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Finansielle & gkonomiske highlights

Rekordmarkederne Den geopolitiske FED bliver priset
forscetter risiko er helt i top dovish

Stcerk ISM
Manufacturing

Arbejdsmarkedet
har det godt

Svag ISM Services
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Aktiemarkederne: De store indeks steg sidste uge

Aktieindeks kurscendring % (lokal valuta)

1D % W% ™ % ATD % ATD %
O 5 10 15 20 25 30 35
MSCI World Growth 0.6 3,5 55 290 I
NASDAQ Composite 0,8 3.3 4,6 32,3 ]
MSCI China 1.7 2,6 -3,8 15,8 ]
MSCI Emerging Markets 0.3 2.5 -2,4 7.9 I
Europe Stoxx400 0,2 2,0 2,7 8.7 e
MSCI Japan -0,6 1,9 0,2 16,0 I
STOXX Europe Small 200 0,3 1,7 2.5 4,6 e
MSCI World Momentum 0,2 1,4 3,3 34,1 ]
MSCI World Quality 0,2 1,3 2,0 22,6 I
MSCI World Index 0,2 1,2 2.7 21,6 I
MSCI USA 0,3 1,1 3,1 28,2 ]
OMX Copenhagen Cap 0,2 1,0 1,3 3,6 N
m) s&P 500 02 1,0 27 277 I
MSCI World Small Cap 0,1 -0,3 1,7 13,0 ]
MSCI World Min Vol -0,4 -0,7 1,3 13,9 I
MSCI World High Dividend -0,4 -0,9 0,1 9.4 I
Russell 2000 0,5 -1,1 0,7 18,8 I
MSCI World Value -0,3 -1,2 -0,1 14,3 I
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Afkast pd udvalgte aktiemarkeder (i EUR, DKK) ATD

Kategori ATD % 7o
O 5 10 15 20 25 30 35 40

MSCI| World Growth e 35,8
S&P500 (USA) ] 34,7
MSCI AC World _ 27.5
MSCI China - 24,8
MSCI World Value - 22,1
MSCI Japan ] 16,1
MSCI Emerging Markets ] 15,3
STOXX Europe 600 I 11,5
Danmark (OMX Copenhagen Cap) ] 5,9
MACROBOND
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Obligationer: Markedsafkast ATD

Afkast pa uvdvalgte obligationsomrader

ATD % %
O 1 2 3 45 6 7 8 910

US High Yield Virksomheder (USD) . 9,1
EUR High Yield Virksomheder (EUR) B 8,9
EM USD Stater og Virksomheder (USD) e 8.5
DK stater 7-10 ars Igbetid (DKK) ] 5,4
EUR Investment Grade Virksomheder (EUR) ] 5,4
US Investment Grade Virksomheder (USD) ] 4,7
EM obligationer i lokal valuta (i EUR) D 4,6
DK stater 1-3 &rs Igbetid (DKK) e 2.9
US stat alle Igbetider (USD) ] 2,5

MACROBOND
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Endnu en uge med nye rekorder for SP500
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Et aof de bedste ar nogensinde for Growth aktier relativt til Value
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Lange amerikanske renter forbliver pa lave niveaver
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Endelig begynder fremstillingssektoren er fa lidt luft. ISM
Manvufacturing stiger pcent
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ISM Services falder dog lidt filbage. Mcerkeligt med denne
sveekkelse i service sektoren.
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ISM Services falder dog lidt filbage. Mcerkeligt med denne
sveekkelse i service sektoren.
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Steerk beskceftigelsesveekst over november maned
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Arbejdslegshedsraten steg svagt
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Arbejdslgshedsraten er steget 0,8%-point fra bunden. Det har man
aldrig set for uden at der kom en recession.
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Forbrugertilliden steg over november
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Det er Trump vcelgere som bliver positive nu her
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Begivenheder i denne uge

Mandag: EU: Forbrugertillid

Tirsdag: Tyskland: CPI. USA: NFIB (PMI for de sma til mellemstore virksomheder)
Onsdag: US: CPI. Rusland: CP|

Torsdag: ECB rentemgde. USA: Inifial Jobless Claims

Fredag: UK: Industriproduktion

Kilde: Bloomberg
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Disclaimer

Materialet er produceret af Bankinvest-koncernen
(Bankinvest) og skal anses som markedsfgringsmateriale.
Formdlet med materialet er at give generel information og
skal ikke betragtes som en investeringsanbefaling. Eventuel
omtale af selskaber og veerdipapirer skal alene ses i
forhold til eventuelle afdelingers portefglje- og risikoprofiler.
Bankinvest p&tager sig intet ansvar for ngjagtigheden af
de angivne informationer, hvad enten de er leveret af
Bankinvest selv eller hentet fra offentligt tigocengelige
kilder, som Banklnvest vurderer pdlidelige. Bankinvest er
ikke ansvarlig for dispositioner eller undladelser foretaget
p& baggrund af informationerne. Bankinvest anbefaler
sagkyndig og professionel vejledning ved
investeringsbeslutninger. Yderligere oplysninger om
Bankinvest findes p& www.bankinvest.dk
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