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Tendenser & highlights

Positiv uge pa de fleste aktiemarkeder

...0g ret stabile renter gennem ugen

USA: Hgjere end ventet inflation...svagere tegn fra arbejdsmarkedet

Top of Mind: FED-mgdet onsdag

Forventet rentesaenkning i bade USA, Canada og Norge



Aktiemarkeder: Kurseendringer sorteret sidste uge

Aktieindeks kurscendring % (lokal valuta)

1D % W % M % ATD % ATD %
—50 5 10 15 20 25 30 35

MSCI China 1.3 4,1 9,1 34,7 C
MSCI Emerging Markets 1,2 3,9 5,4 23,3 I
Magnificent 7 1,7 3,2 4,0 15,4 ]
IBEX Spanien 0,1 3,1 3,0 32,0 I
FTSE Italien 0,3 2.3 1,5 24,5 I
Nasdag USA 0,4 2,0 2,1 14,7 I
MSCI Japan 0,5 2,0 2.8 11,9 I
CAC-40 Frankrig 0,0 2,0 0,9 6,0 [
S&P 500 0,0 1,6 2,1 11,9 e
MSCI World Index 0,1 1,5 2.3 14,7 ]
Europe Stoxx600 0,1 1,0 1,3 9,3 I
STOXX Europe Small 200 0,1 1,0 0,3 8,4 ]
Dow Jones USA 0,6 1,0 3,1 7.7 I
FTSE100 UK -0,2 0.8 1,5 13,6 ]
OMX Stockholm 0,1 0.4 0,5 3,0 B
DAX Tyskland 0,0 0,4 -1.4 19,0 ]
Russell 2000 USA -1,0 0,3 5,0 7,5 I
OMX Copenhagen Cap 0,3 -0,2 0,1 -0,9 i
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S&P500 pa All Time High
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Positive afkast pa de fleste aktiemarkeder i 2025, malt i DKK

Kategori ATD % To
2,5 25 7,5 125 17,5 22,5

MSCI China . 21,2
STOXX Europe 600 ] 11,8
MSCI Emerging Markets - 10,8
MSCI Japan ] 6,4
MSCI AC World | 3,2
MSCI World Value [ ] 2.3
MSCI World Growth | 2.3
Danmark (OMX Copenhagen Cap) L] 1,7
S&P500 (USA) [ 0,5
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Rente pa 10-arige amerikanske statsobligationer
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Kort rente i USA & markedets forventninger i slut 2025 og 2026
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Rente pa 10-arige danske statsobligationer: Meget stabil
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Danske kroner pr. USD: Stabiliseret efter stor USD-sveekkelse
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Politik & Okonomi
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USA BNP-vaekst 2025 & 2026 konsensus: Sma opjusteringer
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Furozone BNP-vaekst 2025 & 2026 konsensus: stabile/lave
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USA: Kerneinflationen core CPI steg 0,3% afrundet (0,346%)
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Prognoserne peger nedad pa inflationen i 2026
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USA: Jobless Claims viser stigende tendens
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ighlights denne uge
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Begivenheder i denne uge

Mandag: CH Boligpriser, Detailsalg, Industriproduktion, Investeringer. EZ Handelsbalance.
US Empire Manufacturing

Tirsdag: UK Arbejdslgshed. GE ZEW Survey. EZ Industriproduktion. US Detailsalg,
Industriproduktion, NAHB Housing Market Index

Onsdag: UK CPI. SW Arbejdslgshed. US FED Rentem@de, Housing Starts
Torsdag: Bank of England og Norsk Rentemgde. US Jobless Claims, Philadelphia Fed Business
Outlook

Fredag: JP CPI. UK Forbrugertillid, Detailsalg. FR Business Confidence. GE PPI



Disclaimer

Materialet er produceret af Bankinvest-koncernen
(Bankinvest) og skal anses som information til intern brug
for réadgivere i pengeinstitutter.

Formalet med materialet er at orientere pengeinstituttets
radgivere om udviklingen i afdelingen og skal ikke
betragtes som en investeringsanbefaling. Banklnvest tager
forbehold for ngjagtigheden af de angivne informationer,
hvad enten de er leveret af Banklnvest selv eller hentet
fra offentligt tilgeengelige kilder, som Banklinvest vurderer
palidelige.

BanklInvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller
undladelser foretaget pa baggrund af informationerne.

Tallene i materialet er historiske, og opmaerksomheden
henledes pa at tidligere afkast og kursudviklinger ikke kan
anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast
og/eller kursudvikling. Tegning af andele i afdelingen bgr
ske pé baggrund af prospekt, vedtaegter og
central/vaesentlig investorinformation, som findes pa
bankinvest.dk
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