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Tendenser & highlights

Trump meldte i mandags at krigen snart var ovre

Hurmoz streedet er stadig lukket ned. Det er det afggrende for
olieprisen. Presser risikovilligheden

Inflationen kan blive et problem, hvis olieprisen ikke kommer under
ro. £ndre prisningen af centralbankerne

Private Credit markedet er under mere og mere pres

Denne uge: Fokus pa Mellemgsten og olieprisen



Oliepriserne tortseetter med at veere et problem
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Hormuz streedet er i praksis lukket
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Scenarier for olieprisen
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Markedsbeveegelser
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VIX ligger vidner om fortsat usikkerhed pa markedet
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Ligner vi bryder ud pa nedsiden af det range vi har handlet i
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Vi star over for vigtige tekniske niveauer
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S&P500 x IT, S&P500 IT og Magnificent 7 indeks
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Afkast pa regioner siden starten af krigen i Iran
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Aktiemarkederne: Positivt globalt afkast i DKK ATD

Kategori ATD % %
-7,56-5,0-2,5 0,0 2,6 5,0 7,5 10,0

MSCI Emerging Markets || ﬁ | 7.6
MSCI Japan ] 7.2
MSCI World Value ] 4,3
MSCI AC World [ ] 1,3
STOXX Europe 600 | ] 0,9
S&P500 (USA) I -0,4
MSCI China [ ] -1.4
MSCI World Growth . -3,4
Danmark (OMX Copenhagen Cap) ] -5,7
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Obligationer markedsafkast: Positive afkast ATD

Atkast pa udvalgie obligationsomrader
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BOFAs Private Credit proxy i massiv drawdown
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USA: Rente pa 10-arige statsobligationer 4,26%
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Markedsprisningen af FED i 2026
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Rente pa 10-arige tyske og danske statsobligationer op 10bp
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Forventede aendringer pa renten for ECB i 2026
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Markedssentimentet
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Private investorer er gaet hen og blevet negative pa aktiemarkedet
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Risikoappetiten kommer ned
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Makro
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JOLT job openings bedres
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ighlights denne uge
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Begivenheder i denne uge

Mandag: Kina Detailsalg og Industriproduktion, US Empire Manufacturing, US Industriproduktion
Tirsdag: ZEW, ADP Weekly Employment,

Onsdag: US PPI, US Fabriksordrer, FED Mgde

Torsdag: ECB Mgde, Bank of England Mgde, US Initial Jobless Claims

Fredag: Tysk PPI



Disclaimer

Materialet er produceret af Bankinvest-koncernen
(Bankinvest) og skal anses som information til intern brug
for réadgivere i pengeinstitutter.

Formalet med materialet er at orientere pengeinstituttets
radgivere om udviklingen i afdelingen og skal ikke
betragtes som en investeringsanbefaling. Banklnvest tager
forbehold for ngjagtigheden af de angivne informationer,
hvad enten de er leveret af Banklnvest selv eller hentet
fra offentligt tilgeengelige kilder, som Banklinvest vurderer
palidelige.

BanklInvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller
undladelser foretaget pa baggrund af informationerne.

Tallene i materialet er historiske, og opmaerksomheden
henledes pa at tidligere afkast og kursudviklinger ikke kan
anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast
og/eller kursudvikling. Tegning af andele i afdelingen bgr
ske pé baggrund af prospekt, vedtaegter og
central/vaesentlig investorinformation, som findes pa
bankinvest.dk
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