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Udviklingen i foreningen

Afdeling Bzeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation
Afdeling Baeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation er tradt i
frivilling likvidation den 29. april 2025 ved beslutning pa en
ekstraordinaer generalforsamling.

Advokat Mikael Philip Schmidt blev valgt til likvidator og samti-
dig fratradte afdelingens hidtidige ledelse. Ved offentligggrelse
i Statstidende den 1. maj 2025 bekendtgjordes beslutningen
om likvidation, ligesom alle kreditorer blev opfordret til at
anmelde deres krav. Anmeldte krav er indregnet i
likvidationsregnskabet.

Udvikling i skonomiske aktiviteter

Baeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation har i perioden 1.
januar - 29. august 2025 realiseret et resultat pa 197 t.kr. |
forbindelse med den forestdende likvidation er alle investerin-
ger i afdelingen afviklet.

Portefgljen har i perioden 1. januar - 29. august 2025 opnaet
et afkast pa 0,02% i andelsklasse A og 1,24% i andelsklasse W.

Endelig likvidation

Likvidationen afsluttes med udbetaling af afdelingens reste-
rende formue pa 35.298 t.kr. til investorerne.
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Likvidators pategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt likvidationsregnska-
bet for 1. januar - 29. august 2025 for Baeredygtige Klimaaktier
Akk. KL i likvidation.

Likvidationsregnskabet er udarbejdet efter lovgivnhingens kravy,
herunder lov om investeringsforeninger m.v., herunder be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS med
de med de ngdvendige tilpasninger, der fglger af, at afdelin-
gen er i likvidation.

Det er min opfattelse, at likvidationsregnskabet for afdelingen
giver et retvisende billede af afdelingens aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 29. august 2025 samt af resultatet for
perioden 1. januar - 29. august 2025.

Det er endvidere min opfattelse, at likvidators beretning inde-
holder en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Likvidationsregnskabet indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. september 2025

Likvidator

Mikael Philip Schmidt
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til investorerne i Baeredygtige Klimaaktier Akk. i likvidation.

Konklusion

Vi har revideret likvidationsregnskabet for afde-

ling Baeredygtige Klimaaktier Akk. i likvidation i
Investeringsforeningen Bankinvest for regnskabsperioden
1. januar — 29. august 2025, som omfatter resultatopggrel-
se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Likvidationsregnskabet udarbejdes efter lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at likvidationsregnskabet giver et ret-
visende billede af afdelingens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 29. august 2025 samt af resultatet af afdelingens
aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar — 29. august 2025
i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmnmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder
og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af likvidationsregnskabet”.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Fremheevelse af forhold i likvidationsregnskabet

Vi henviser til faellesnoten ‘Anvendt regnskabspraksis’, hvoraf
det fremgar, at afdelingen er under likvidation. Den anvend-
te regnskabspraksis er tilpasset som fglge heraf saledes, at
regnskabet er aflagt efter realisationsprincippet og indreg-
ning, maling, klassifikation og opstilling af regnskabsposter
m.v. er sket under hensyntagen til, at afdelingens aktiver og
forpligtelser realiseres.

Dette forhold har ikke medfgrt modifikation til vores
konklusion.

Likvidators ansvar for likvidationsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et likvidations-
regnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med lov om investeringsforeninger m.v. Likvidator har
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endvidere ansvaret for den interne kontrol, som likvidator
anser for ngdvendig for at udarbejde et likvidationsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af likvidationsregnskabet er likvidator
ansvarlig for at foretage de vurderinger og skgn, der er ngd-
vendige i forbindelse med udarbejdelsen af likvidationsregn-
skabet med henblik pa afdelingens oplgsning.

Revisors ansvar for revisionen af likvidationsregnskab

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om likvidati-
onsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesent-
lig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
likvidationsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderin-
ger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fej-
linformation i likvidationsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revi-
sionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstadelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
afdelingens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som
er anvendt af likvidator, er passende, samt om de



regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
likvidator har udarbejdet, er rimelige.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur
og indhold af likvidationsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om likvidationsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med likvidator om bl.a. det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventu-
elle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om likvidators beretning
Likvidator er ansvarlig for likvidationsregnskabet.

Vores konklusion om likvidationsregnskabet omfatter ikke

likvidators beretning, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om beretningen.

Kgbenhavn, den 5. september 2025

EY GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR nr. 3070 02 28

Lars Rhod Sgndergaard

| tilknytning til vores revision af likvidationsregnskabet er det
vores ansvar at laese likvidators beretning og i den forbindel-
se overveje, om beretningen er vaesentligt inkonsistent med
likvidationsregnskabet eller vores viden opnaet ved revi-
sionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om beretningen in-
deholder kraevede oplysninger i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at be-
retningen er i overensstemmelse med likvidationsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med om investerings-
foreninger m.v. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
beretningen.

Anders Thorhauge

Statsautoriseret revisor, mne28632

Statsautoriseret revisor, mne50630
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Baeredygtige Klimaaktier Akk.
KL i likvidation

Stamdata

Afdelingens profil

Klasse A: Bgrsnoteret

Klasse W: Unoteret

Akkumulerende

Introduceret: Marts 2023

Risikoklasse: 4

Benchmark: MSCI All Country World inkl. nettoudbytte
Fondskode: Klasse A DK0062265310
Fondskode: Klasse W DK0062265583
Portefgljeforvalter: Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S

Afkast
Afdeligens realiserede i perioden 1. januar - 29. august 2025

et resultat pa 197 t.kr.

Portefgljen har i perioden 1. januar - 29. august 2025 opnaet
et afkast pa 0,02% i andelsklasse A og 1,24% i andelsklasse W.

8 Likvidationsregnskab for Baeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation



01.01-

Resultatopggrelse for perioden 29.08.2025 2024
(t.kr.) (t.kr.)
Renter og udbytter
Renteindtaegter 3 3
Udbytter 964 1.028
| alt renter og udbytter 959 1.031
Kursgevinster og -tab
Kapitalandele -M -29
Valutakonti 25 -20
Handelsomkostninger 28 30
| alt kursgevinster og -tab -114 -79
| alt indtaegter 853 952
Administrationsomkostninger 548 698
Resultat fgr skat 305 254
Skat 108 78
Arets nettoresultat 197 176
Forslag til anvendelse
Overfgrt til formue 197 176
| alt disponeret 197 176

Balance 29.08.2025 2024
(t.kr.) (t.kr.)

Aktiver

Likvide midler

Indestdende i depotselskab 35.273 86

Indestéen.de i andre 25 20

pengeinstitutter

| alt likvide midler 35.298 106

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske 0 920

selskaber

Noterede aktier fra udenlandske 0 36311

selskaber

| alt kapitalandele 0 37.240

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytte 0 16

m.m.

Andre tilgodehavender 0 21

| alt andre aktiver 0 37

Aktiver i alt 35.298 37.383

Passiver

Investorernes formue 35.298 37.179

Anden gzeld

Skyldige omkostninger 0 205

| alt anden gzeld 0 205

Passiver i alt 35.298 37.384

7 Femarsoversigt
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01.01-

Noter 29.08.2025 2024
(tkr.) (t.kr.)
Renteindtaegter
Indestdende i pengeinstitutter 3 3
| alt renteindtaegter 3 3
Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 956 1.028
| alt udbytter 956 1.028
Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger 28 40
Daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0 -10
I alt handelsomkostninger 28 30
Administrationsomkostninger 01.01- 2024
29.08.2025
(t.kr.) (t.kr.)
direkte feelles ialt direkte feelles ialt
Administration 143 91 235 224 22 246
Investeringsforvaltning 232 0 232 348 0 348
Distribution, markedsfgring og formidling 81 0 81 103 1 104
| alt administrationsomkostninger 457 91 548 675 23 698
01.01-
29.08.2025 2,024
Skat (t.kr.) (t.kr.)
Ikke refunderbar skat 108 78
| alt skat 108 78



Noter 29.08.2025 2024
(t.kr.) (t.kr.)

Investorernes formue 29.08.2025 2024
(t.kr.) (t.kr.)

Formue- Formue-

veerdi veerdi

Formue primo 37.179 28.843
Emissioner i aret 4,738 11.070
Indlgsninger i aret 6.829 2.920
Nettoemissionstillaeg og netto indlgsningsfradrag 12 10
Overfgrt fra resultatopggrelsen 197 176
Formue ultimo 35.298 37.179

. . 01.01-

Femarsoversigt 29.08.2025 2024
Arets nettoresultat (t.kr.) 197 176
Investorernes formue ultimo (t.kr.) 35.298 45.515
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Bzeredygtige Klimaaktier Akk. A i likvidation
Andelsklasse under Baeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation

01.01-

Klassens resultatopggrelse for perioden 29.08.2025 2024
(tkr.) (tkr.)
Andel af resultat af faellesportefgljen 679 271
Klassespecifikke transaktioner:
Administrationsomkostninger 372 186
Distribution, markedsfgring og formidling 0 1
Klassens resultat 307 84
Forslag til anvendelse
Overfgrt til formue 307 84
| alt disponeret 307 84
1 Investorernes formue pr. 29. august
2 Femarsoversigt
Noter
1 Investorernes formue pr. 29. august 2025 29.08.2025 2024
(t.kr.) (tkr.)
Cirk. Formue- Cirk. Formue-
beviser veerdi beviser veerdi
Formue primo 21.781 22.187 16.208 16.248
Emissioner i aret 4.601 4.442 7452 7.811
Indlgsninger i &ret 3.039 2.938 1.879 1.964
Nettoemissionstillaeg og netto indlgsningsfradrag 8 8
Overfgrt fra resultatopggrelsen 307 84
Formue ultimo 23.343 24.006 21.781 22.187
2 Femarsoversigt 29.08.02]60215 2024
Arets nettoresultat (t.kr.) 307 84
Investorernes formue (t.kr.) 24.006 28.126
Cirkulerende andele (t.kr.) 23.343 27.354
Indre veerdi 102,84 102,82
Omkostninger (%) 1,63 2,24
Afkast (%) 0,02 1,62
Benchmark:
Afkast (%) 1,21% 25,38
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Bzeredygtige Klimaaktier Akk. W i likvidation

Andelsklasse under Baeredygtige Klimaaktier Akk. KL i likvidation

Klassens resultatopggrelse for perioden 29.08.()216()21; 2024
(tkr.) (tkr.)
Andel af resultat af faellesportefgljen 66 150
Klassespecifikke transaktioner:
Administrationsomkostninger 175 57
Klassens resultat -109 93
Forslag til anvendelse
Overfgrt til formue -109 93
| alt disponeret -109 93
Investorernes formue pr. 29. august 2025
Femarsoversigt
Noter
Investorernes formue pr. 29. august 2025 29.08.2025 2024
(tkr.) (tkr.)
Cirk. Formue- Cirk. Formue-
beviser veerdi beviser veerdi
Formue primo 14.570 14.992 12.500 12.595
Emissioner i aret 300 296 2.995 3.259
Indlgsninger i &ret 4.030 3.890 925 956
Nettoemissionstillaeg og netto indlgsningsfradrag 3 1
Overfgrt fra resultatopggrelsen -109 93
Formue ultimo 10.840 1.292 14.570 14.992
Femarsoversigt 29.08?2]602]5 2024
Arets nettoresultat (t.kr.) -109 93
Investorernes formue (t.kr.) 11.292 14.992
Cirkulerende andele (t.kr.) 10.840 14.570
Indre veerdi 104,17 102,90
Omkostninger (%) 1,33 1,76
Afkast (%) 1,24 2,12
Benchmark:
Afkast (%) 1,21% 25,38
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Anvendt regnskabspraksis

Likvidationsregnskabet er aflagt efter lov om investeringsfor-
eninger m.v., herunder bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for danske UCITS med de med de ngdvendige tilpasninger,
der fglger af, at afdelingen er i likvidation.

Det endelige likvidationsregnskab er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Rapporteringsvaluta er danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige gkonomiske fordele vil tilfalde den enkelte afdeling, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar den enkelte afdeling
som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fragd den enkelte afdeling, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen. Finan-
sielle instrumenter bestar af finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser. Finansielle aktiver udggres af likvide behold-
ninger, kapitalandele samt mellemvasrender ved handels-
afvikling. Finansielle forpligtelser bestar af afledte finansielle
instrumenter og mellemvaerender ved handelsafvikling.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dags-
veerdi.

Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici
og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen som
kursgevinster og -tab.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
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dagens kurs. Kapitalandele, obligationer, afledte finansielle
instrumenter, likvide midler, tilgodehavender og geaeld i frem-
med valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort som
GMT 1600 valutakursen.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pa betalingsdag, indregnes i resultatopggrel-
sen under "Kursgevinster og -tab”.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa an-
skaffelsestidspunktet indregnes i resultatopggrelsen under
"Kursgevinster og -tab”.

Resultatopggrelse

Renter og udbytter

Renteindtaegter bestar af arets indtjente renter af obligatio-
ner og indestaende i pengeinstitutter samt renteudgifter af
indestaende.

Aktieudbytter indtaegtsfgres pa tidspunktet for udbyttets vedta-
gelse pa det udbyttebetalende selskabs generalforsamling.

Kursgevinster og -tab

| resultatopggrelsen medtages savel realiserede som urealisere-
de kursgevinster og -tab pa valutakonti, obligationer, kapitalan-
dele og afledte finansielle instrumenter med videre.

Realiserede kursgevinster og -tab pa kapitalandele og ob-
ligationer opggres som forskellen mellem dagsvaerdien pa
salgstidspunktet fratrukket dagsvaerdien primo aret eller dags-
vaerdien pa anskaffelsestidspunktet, safremt veerdipapiret er
anskaffet i regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster og -tab
opggres som forskellen mellem dagsvaerdien ultimo aret og
dagsveerdien primo aret eller dagsvaerdien pa anskaffelses-
tidspunktet, sdfremt veerdipapiret er anskaffet i regnskabsaret.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes i resultatopggrelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger
Handelsomkostninger opggres som alle direkte omkostninger
ved lgbende drift ved handel med finansielle instrumenter.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbin-
delse med kgb og salg af finansielle instrumenter, og som er



forarsaget af emission og indlgsning, indregnes direkte i inve-
storernes formue.

Belgbet opggres, som den andel af bruttohandelsomkost-
ningerne, som forholdsmaessigt kan henfgres til omsastning i
forbindelse med emission og indlgsning beregnet pa grundlag
af de omsaetningstal, som indgar i beregning af omsaetningsha-
stigheden.

Administrationsomkostninger
Direkte omkostninger bestar af de omkostninger, som direkte
kan henfgres til den enkelte afdeling.

Feellesomkostninger bestar af omkostninger som vedrgrer to
eller flere afdelinger/foreninger som administreres af Bl Mana-
gement A/S. Disse omkostninger fordeles mellem afdelinger-
ne/foreningerne i forhold til den gennemsnitlige formue.

I henhold til regnskabsbekendtggrelsen for danske
UCITS er administrationsomkostningerne opdelt i felgende
tre omrader:

1. Administration, som daekker over omkostninger til

den lgbende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar
til bestyrelse og revisor, gebyrer til depotselskab,

fast administrationshonorar og gvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger
til forvaltning af portefgljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsfgring og formidling, somn omfatter
formidlingsprovision.

Foreningen har indgaet aftale med Investeringsforvaltningssel-
skabet Bl Management A/S om administration. Dette honorar
indgar under "Administration” for den enkelte afdeling.

Foreningen har desuden indgaet en aftale med Bl Asset
Management Fondsmaeglerselskab A/S om investerings-
radgivning, portefgljepleje, markedsfgring og distribution af
foreningsandele samt informationsformidling. Bl Asset Mana-
gement Fondsmaeglerselskab A/S modtager for sine ydelser et
samlet honorar pr. afdeling som udggr en procentdel af den
enkelte afdelings gennemsnitlige formue. Honoraret indgar i
regnskabsposterne “Investeringsforvaltning” og “Distribution,
markedsfgring og formidling”.

Skat
Skat bestar af tilbageholdt udbytteskat og renteskat som ikke
kan refunderes.

Balance

Likvide midler
Likvide midler males til dagsveerdi, der svarer til den nominelle
veerdi.

Kapitalandele

Kapitalandele males til dagsveerdi. P4 noterede kapitalandele
fastsaettes dagsveerdien som lukkekursen pa balancedagen
eller en anden markedsbaseret kurs, safremt denne ma anta-
ges at veere et bedre udtryk for dagsveerdien. Hvis denne kurs
ikke afspejler dagsveerdien, fastlaegges veerdien pa grundlag af
vaerdiansaettelsesteknikker, der har til formal at fastlaegge den
transaktionspris, som ville fremkomme mellem uafhaengige
parter pa maletidspunktet. Unoterede kapitalandele males til
dagsveerdi fastsat efter almindelige anerkendte metoder.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi. Mellemvaerende vedrgren-
de handelsafvikling bestar af vaerdien ved salg af veerdipapirer
samt emissioner, som er foretaget fgr balancedagen, og hvor

afregning foretages efter balancedagen.

Tilgodehavende rente, udbytte m.m. bestar af periodiserede
renter pa likvider og obligationer, udbytter deklareret fgr ba-
lancedagen med afregning efter balancedagen samt tilgode-
havende udbytteskatter i henhold til indgaet dobbeltbeskat-
ningsoverenskomster.

Anden gzeld

Anden gaeld males til dagsveerdi og bestar af periodiserede
omkostninger til for eksempel radgivning, administration samt
depotgebyr. Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling
bestar af vaerdien ved kgb af veerdipapirer samt indlgsninger,
som er foretaget fgr balancedagen, og hvor afregning foreta-
ges efter balancedagen.

Nggletal

Likvidationsregnskabet indeholder en raekke nggletal under
de enkelte afdelinger. Nggletallene er opgjort i overensstem-
melse med Finanstilsynets bekendtggrelse og retningslinjer fra
Investering Danmark.
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Indre veerdi
Investorernes formue delt med cirkulerende andele pa balan-
cedagen.

Omkostningsprocent
Administrationsomkostningerne i procent af afdelingens gen-
nemsnitlige formue opgjort pa daglig basis

Arets afkast i procent
beregnes som:

( Indre vaerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning _]) % 100
Indre vaerdi primo aret

Hvor geninvesteret udlodning opggres saledes: Udlodning x

indre veerdi ultimo aret/indre veerdi efter udlodning.

Benchmark (sammenligningsindeks)

Et afkast sammenlignes ofte med afkastet pa et anerkendt
grundlag. Dette bestar af en teoretisk portefglje med tilsvaren-
de veerdipapirer og kaldes et sammenligningsindeks.

Active Share:

Active share er et mal for, hvor stor en andel af en afdeling, der
ikke er ssmmenfaldende med det valgte benchmark. Nggletal-
let vises for det aktuelle regnskabsar og beregnes for aktieafde-
linger der har eksisteret i mere end 3 ar.

Active share beregnes ud fra fglgende formel:
Active Share=1/2 3_(i=1)~AN[w_(afdeling,i)-w_(indeks,i) |

Hvor w_(afdeling,i) er aktiv i's veegt i afdelingen og w_(indeks,i)
er aktiv i's vaegt i indekset.

Der summeres over vaegten af hver af afdelingens aktiver
fratrukket veegten af det tilsvarende aktivi benchmark. Udste-
derniveauet i afdeling og benchmark skal som udgangspunkt
danne grundlag for beregningen, hvor:

o Aktiv i's veegt i portefgljen beregnes pa basis af udstederen
af de underliggende veerdipapirer, uanset hvilket instru-
ment, f.eks. depotbeviser (ADR's/GDR’s), afledte finansielle
instrumenter, aktieklasser eller investeringer via andele i
andre afdelinger eller investeringsinstitutter, som anvendes
til at opnd eksponering til udsteder.

o Hvis udsteder er repraesenteret i benchmark, skal valget af
instrument ikke pavirke beregningen. Der kan kun afviges
herfra, safremt instrumenttypen har veeret meget vigtig
for investeringsbeslutningen, eller hvis instrumentet har
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lav korrelation med instrumenter fra sasmmme udsteder, der
indgar i benchmarket.
o Kontanter indgar i beregningen som er seaerskilt instrument.

Afdeling med andelsklasser

Afdelingen udbydes i andelsklasser. Afdelingen bestar saledes
af en feellesportefglje, hvor der foretages den for andelsklas-
sernes faelles investering i veerdipapirer og afholdes om-
kostninger afledt heraf. Der udarbejdes et samlet regnskab for
hele feellesportefgljen.

For andelsklasser udarbejdes en opggrelse over arets resultat,
herunder de andelsklassespecifikke omkostninger, samt en
formueopggrelse for den enkelte andelsklasse.

Forskel mellem regnskabsposter pa afdelingsniveau og sum-
men af andelsklassernes tilsvarende poster er forarsaget af
afrundinger.

Nggletallene vedrgrende afkast, indre veerdi, omkostninger,
antal andele, sharpe ratio, beregnes for de enkelte andelsklas-
ser. Ligeledes opggres udlodningen for den enkelte andels-
klasse.

Historiske nggletal, som kan henfgres til regnskabsperioder fgr
afdelingen blev opdelt i andelsklasser, vises pa afdelingsniveau.
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