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BILAG 1: Praekontraktuel information



Tegningsbetingelser for In-
vesteringsforeningen PFA
Invest

Faellesprospekt for 10 afdelinger

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA Invest
har den 8. december 2022 godkendt, at forenings-
andelene i fglgende afdelinger:

Indeks Mellemlange Obligationer
Kreditobligationer

Danske Aktier

Globale Aktier

Balance AA

Balance A

Balance B

Balance A Akkumulerende
Balance C

Balance C Akkumulerende

udbydes i tegning uden fastsat hgjeste belgb.

Prospektet offentligggres den 25. juni 2024 og er-
statter det hidtil geeldende prospekt.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med
dansk lovgivning. Prospektet er ikke godkendt af el-
ler registreret hos udenlandske myndigheder, og in-
vesteringsforeningsandelene m3 siledes ikke mar-
kedsfgres uden for Danmark.



Basisoplysninger

Forening

Investeringsforeningen PFA Invest (“Investerings-
foreningen”)

¢/o BI Management A/S

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf.: 77 30 90 00

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11 178
CVR-nr.: 34 69 56 44

Investeringsforeningen har hjemsted i Kgbenhavns
Kommune.

Stiftelse

Investeringsforeningen er etableret den 31. august
2012.

Foreningstype

Investeringsforeningen PFA Invest og afdeling, Kre-
ditobligationer, Danske Aktier, Globale Aktier og Ba-
lance B er godkendt hos Finanstilsynet den 10. sep-
tember 2012.

Afdeling Balance A er godkendt af Finanstilsynet den
16. december 2013.

Afdeling Balance C er godkendt af Finanstilsynet den
26. marts 2015.

Afdeling Indeks Mellemlange Obligationer er god-
kendt af Finanstilsynet den 4. marts 2016.

Afdeling Balance AA og Balance A Akkumulerende er
godkendt af Finanstilsynet den 24. maj 2017.

Afdeling Balance C Akkumulerende er godkendt af
Finanstilsynet den 10. januar 2023.

Formal

Investeringsforeningens formal er efter vedtsegter-
nes bestemmelse herom fra en videre kreds eller of-
fentligheden at modtage midler, som under iagtta-
gelse af et princip om risikospredning anbringes i fi-
nansielle instrumenter i overensstemmelse med ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.,
og pa forlangende af en investor at indlgse investo-
rens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra

denne.

Den typiske investor

Den typiske investorprofil er en investor, der gnsker
at drage fordel af afdelingernes diversificerede por-
tefgljesammensaetning ved investering i finansielle

instrumenter.

Den typiske investor har en investeringshorisont p3
minimum 3 &r, og anvender investering i afdelin-

gerne som del af en samlet portefgljepleje.

Forvaltning og investeringsstrategi

Investeringsforeningens afdelinger er enten aktivt
forvaltede eller passivt forvaltede og investerer i
henhold til retningslinjerne fastsat i prospektet og

investeringsstrategien.

Der kan findes yderligere information om Investe-
ringsforeningen og afdelingernes portefgljer, herun-
der offentligggrelse af beholdningslister pd bankin-

vest.dk/pfainvest.

Afledte finansielle instrumenter og veerdipapir-
finansieringstransaktioner

Afdelingerne kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter, li-
gesom afdelingerne pa tilsvarende vis kan foretage
buy/sell-back-forretninger og sell/buy-back forret-
ninger (ogsd benesevnt “veerdipapir-finansierings-
transaktioner”). Disse transaktioner anvendes med
henblik p& at gge kapitalen eller indtaegterne eller


https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0

reducere omkostningerne eller risiciene i en afdeling.
Disse transaktioner kan anvendes inden for de ram-
mer, der er i overensstemmelse med restriktionerne
for de enkelte afdelinger og de til enhver tid geel-

dende regler pa omradet.

Afdelingerne kan ikke indgd i genkgbsaftaler, total-
return swaps eller foretage udl8n af veerdipapirer
som defineret i SFT forordningen (Forordning

2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtig-

Afdeling Instrument Graense Forventet
(formue) | anvend-
else (for-
mue)
lange Obli- | back forret-
gationer ninger
Balance C Buy/sell- 30% 0%
Akku- back og
mulerende | sell/buy-
back forret-
ninger

Buy/sell-back-forretninger eller sell/buy-back-for-

hed af veerdipapirfinansierings-transaktioner og

vedrgrende genanvendelse samt om andring af for-

ordning (EU) nr. 648/2012).

Afdelingerne kan

indgd vaerdipapirfinansierings-

transaktioner i det omfang, det er angivet nedenfor.

Afdeling

Instrument

Graense
(formue)

Forventet
anvend-
else (for-
mue)

Kreditobli-
gationer

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Balance AA

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Balance A

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Balance B

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Balance A
Akkumule-
rende

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Balance C

Buy/sell-
back og
sell/buy-
back forret-
ninger

30 %

0 %

Indeks
Mellem-

Buy/sell-
back og
sell/buy-

30 %

0 %

retninger er transaktioner, hvor en part kgber eller
saelger vaerdipapirer eller garanterede rettigheder til
at erhverve nye vaerdipapirer eller garanterede ret-
tigheder med aftale om henholdsvis at szlge eller
kebe de oprindelige vaerdipapirer eller sddanne ga-
ranterede rettigheder, af samme type, tilbage igen

til en naermere angiven pris p3 et senere tidspunkt.

For parten, der kgber, er transaktionen en buy/sell-
back-forretning. For parten, der szelger, kaldes det

en sell/buy-back-forretning.

Risici og risikoforvaltning

Der er ikke nogen garanti for, at en afdeling opnar
malsaetningen for en bestemt transaktion. Risiciene
ved disse transaktioner kan derfor ogsa pavirke af-
delingens afkast i negativ retning. Afdelingen kan
ogsd blive udsat for operationelle risici, herunder
manglende eller forsinket afvikling af instrukser,
manglende eller forsinket efterlevelse af leverings-
forpligtelser vedrgrende salg af vaerdipapirer og ju-
ridiske risici vedrgrende den dokumentation, der an-
vendes i forbindelse med disse transaktioner. Risi-
koen ved buy/sell-back-forretninger og sell/buy-
back forretninger opfanges af foreningens risikofor-

valtningsprocesser.

Deling af afkast samt omkostninger og gebyrer
Afdelingerne modtager indteegterne fra buy/sell-
back-forretninger og sell/buy-back forretninger med

fradrag af de direkte og indirekte omkostninger. De



direkte og indirekte omkostninger kan variere af-
haengig af transaktionstypen og modparten.

Foreningens arsrapport indeholder oplysninger om
de direkte og indirekte omkostninger og gebyrer,
som hver afdeling afholder.

Udveaelgelse af modparter

Bestyrelsen har godkendt, at de enkelte afdelinger
foretager veaerdipapirfinansieringstransaktioner med
modparter, der har sit vedteegtsmaessige hjemsted
inden for den Europaeiske Union, Storbritannien eller
USA og hvis langfristede geeld som minimum er ra-
ted Baa3 af Moody'’s eller tilsvarende af et andet in-

ternationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Indgdelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner
forudseetter, at de pdgeeldende transaktioner er ind-
gaet i henhold til en relevant rammeaftale, der sikrer
mulighed for at der kan ske modregning af parternes
forpligtelser og daglig udveksling af sikkerhedsstil-
lelse.

Der skal generelt altid foretages en vurdering af kre-
ditrisiko samt due diligence ved udveelgelsen af
modparter.

Politik for sikkerhedsstillelse

For at nedbringe risikoen p& en modpartsekspone-
ring anvendes sikkerhed for vaerdipapirfinansie-
ringstransaktionerne. Enhver sikkerhedsstillelse, der
modtages, bortset fra kontanter, skal vaere meget
likvid og handles pa et reguleret marked eller multi-
lateral handelsfacilitet med gennemsigtig prisseet-
ning. Sikkerhedsstillelsen skal veere af hgj kvalitet,
og vaerdiansaettelse af sikkerheder sker til markeds-
veerdi og med en sikkerhedsmargin i henhold til de
til enhver tid gaeldende regler pd omradet.

Den sikkerhedsstillelse, som en afdeling modtager,
skal veere udstedt af en enhed, der er uafhangig af

modparten, og som ikke forventes at udvise en hgj
grad af sammenfald med modpartens kreditkvalitet.

Risici i forbindelse med forvaltningen af sikkerheds-
stillelse, sdsom operationelle og juridiske risici, iden-
tificeres, handteres og afhjaelpes af risikostyrings-
processen.



Investeringsforeningens bestyrelse
Professionelt bestyrelsesmedlem

Lone Marianne Mgrch

Kontoradresse

Slotsgade 36B, 1

3400 Hillergd

Professionelt bestyrelsesmedlem
Rasmus Bessing

Linnésgade 26, 3. tv

1361 Kgbenhavn K

Professionelt bestyrelsesmedlem
Jgrgen Madsen

Askhgj 15

2850 Neerum

Investeringsforvaltningsselskab
BI Management A/S

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. +45 77 30 90 00

Direktion: Martin Fjordlund Smidt
Registreringsnumre:

Reg. nr. i Finanstilsynet: 17102
CVR-nr.: 16 41 67 97

Investeringsforvaltningsaftalen er godkendt af In-

vesteringsforeningens bestyrelse.

Portefgljeforvalter og ansvarlig for markedsfg-

ring og salg

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf.: +45 77 30 90 00

Depotbank

J.P. Morgan SE - Copenhagen Branch, filial af J.P.

Morgan SE, Tyskland
Kalvebod Brygge 39
1560 Kgbenhavn V
CVR-nr.: 39 96 62 63

Bevisudstedende institut
Sydbank A/S

Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Investeringsforeningens revisor
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard, statsautoriseret revisor

Rasmus Berntsen, statsautoriseret revisor

Tilsynsmyndighed

Investeringsforeningen er underlagt tilsyn af:
Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

TIf. +45 33 55 82 82
www.finanstilsynet.dk

Aftale om portefgljepleje, markedsfgring, distribu-
tion og information er godkendt af Investeringsfor-

eningens bestyrelse.


http://www.finanstilsynet.dk/

Indeks Mellemlange Obligationer

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 11. februar 2016.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende obli-
gationsbaseret afdeling, der opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne ram-

mer for investering i fordringer m.v.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer minimum 80 % af formuen i
danske stats- og realkreditobligationer optaget til
handel pd Nasdaq Copenhagen A/S eller som hand-
les pd et andet reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, i

lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer ikke i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen investerer sine midler i vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til
eller handles pa regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pa et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i et land, som Fzellesskabet har indgdet
aftale med pd det finansielle omrade, eller et andet
marked, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt, herunder markeder der er
medlem af World Federation of Exchanges, eller der
er Full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen

i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke investere i aktier eller andele af

selskaber m.v., der er hjemmehgrende i Danmark.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10 % af
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen skal dog fortsat
investere inden for sin investeringspolitik.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pd ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen,
jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsfilosofi
Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligatio-
ner. Afdelingen skaber sine resultater ved, at stgr-

stedelen af midlerne forvaltes taet pd benchmark.

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter ud-
stedt eller garanteret af den danske stat dog sdle-
des, at en sddan investering fordeles p& veerdipapi-
rer fra mindst 6 forskellige emissioner, og at



veerdipapirerne fra en og samme emission ikke over-
stiger 30 % af afdelingens formue.

Afdelingen skal indeholde en veldiversificeret porte-

fglje af finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtgg-
relse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter forventes ikke at sendre afdelin-
gens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering
Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremg&r
af bilag 1.

Varighed
Samlet korrigeret varighed i afdelingen skal til en-
hver tid vaere i intervallet +/- 1 ar i forhold til bench-

mark.

Benchmark

Benchmark bestar af:

50% Nykredit Danish Mortgage Bond Index
50% Nordea DK Bond CM 2Y Gov

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og

benchmarkudvikling for de seneste fem kalenderar.

Ar Afkast ~ Benchmark Afkast ift.
benchmark**
2019 0,89% 1,20% -0,31%
2020 0,46% 0,83% -0,37%

2021 -2,27% -1,91% -0,36%

2022 -12,16% -11,82% -0,34%
2023 5,28% 5,52% -0,24%
2016-2023*  -5,83% -3,55% -2,28%

*: Perioden 30. marts 2016 - 31. december 2023
**: Afdelingen blev d. 1. april 2022 aendret fra aktiv til en mere

indeksnaer strategi

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pa baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast

P8 tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 2, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning
1 \2 \3 ‘4 |5 ‘6 \7
Lav risiko

Lavt afkast

Hgj risiko
Hgijt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
efter 1. handelsdag og til enhver tid herefter findes

i Central Information p& bankinvest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig sdvel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudvik-
lingen m.v. Afdelingen har en lav risiko, og der kan
veere perioder, hvor markedsforholdene medfgrer,
at afdelingen efter omkostninger ikke kan forventes

at veere kapitalbevarende.


http://bankinvest.dk/pfainvest

Der ma forventes ar, hvor kursfald pa obligationerne
overstiger afdelingens gvrige indtaegter.

Renterisiko

Renteudviklingen p& obligationsmarkederne pavir-
kes af de generelle gkonomiske vilkar, herunder for-
ventninger til inflationsudviklingen. Obligationsmar-
kederne pavirkes blandt andet som fglge af vanske-
ligt forudsigelige politiske, finansielle eller regulato-
riske forhold.

AEndringer i Nationalbankens ledende rentesatser
pavirker iszer de korte renter, mens de lange renter
primaert drives af inflationsudviklingen, hvorved net-

toveerdien af afdelingens formue pavirkes.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end pd aktiemar-
kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer primeert i danske stats- og re-
alkreditobligationer. Kursudviklingen p& det danske
obligationsmarked har dermed en betydning for af-
delingens vaerdiudvikling. Savel specifikke danske
politiske og regulatoriske foranstaltninger som lan-
dets finansielle og gkonomiske udvikling, herunder
rente- og valutaudviklingen, samt andre obligations-
pavirkende faktorer er derfor vaesentlige risikoele-
menter for udviklingen i nettovaerdien af afdelingens
formue, som ikke eller kun delvis kan elimineres ved
risikospredning inden for afdelingens investerings-

univers.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut, indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenlandske
obligationer, hvilket medfgrer en eksponering mod
valutaer, som kan have et stgrre eller mindre ud-
sving i forhold til DKK. Valutakursrisikoen kan dog i
perioder vaere afdaekket helt eller delvist i forhold til
DKK.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pd de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil p&-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.
Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-
baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omstzendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen (”“baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer primaert i danske stats- og realkreditobli-
gationer. Investeringsforeningen har derfor fokus
pd, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelsesmaes-
sige forhold) integreres i investeringsprocesserne for
at kortlaagge og handtere risici og dermed beskytte
veerdien af investeringerne. Investeringsforeningens
politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab
danner rammen om dette arbejde med baeredygtig-

hedsrisici i forvaltningen.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-
gens formue, bortset fra I8n med investeringsformal.



FEndringer

Enhver oplysning om galdende investeringsrammer
og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060700433
SE-nr.: 34 19 58 03



Kreditobligationer

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 31. august 2012.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende obli-
gationsbaseret afdeling, der opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne ram-

mer for investering i fordringer m.v.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i kredit- og erhvervsobligatio-
ner. Der investeres primaert i kredit- og erhvervsob-
ligationer i form af High Yield Obligationer og Invest-
ment Grade Obligationer udstedt i euro. Afdelingen
kan ligeledes investere i Emerging Markets Obligati-
oner dog maksimalt 15% af formuen. Afdelingen m3
maksimalt investere 65 % af formuen i High Yield
Obligationer.

Afdelingen afdaekker 85-100 % af sin samlede valu-
taeksponering mod andre valutaer end DKK og/eller
EUR, forudsat at afdaekningen kan ske inden for
rammerne af bekendtggrelse om danske UCITS’ an-
vendelse af afledte finansielle instrumenter, og at af-
daekningen, inden for rammerne, i perioder kan
overstige 100 % grundet markedsudvikling.

Afdelingen m& investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles pd regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pd et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europaiske
Union, eller i et land, som Fzellesskabet har indg3et
aftale med pd det finansielle omrade, og som er re-

guleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og

offentligt, jf. § 139, stk. 1 og 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt markeder der er medlem
af World Federation of Exchanges eller der er full
Members eller Associate Members af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Midlerne kan
desuden anbringes pa det amerikanske marked for
high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income, som
er reguleret af Financial Industry Regulatory Autho-
rity (FINRA).

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m@ ikke investere i praemieobligationer

og konvertible obligationer.

Afdelingen m3 ikke investere i aktier eller andele af
selskaber m.v., der er hjemmehgrende i Danmark.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10 % af
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen skal dog fortsat

investere inden for sin investeringspolitik.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
veere mindst lige s& strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.



Investeringsfilosofi

Afdelingen investerer efter en filosofi om, at obliga-
tionsmarkedet er effektivt prisfastsat pa langt sigt,
men at markederne kan under- eller overvurdere ob-
ligationer pa kort eller mellemlangt sigt. Investe-
ringsstrategien bygger pd makropositionering og ob-
ligationsudveelgelse. Makropositioneringen sker pa
basis af en makrogkonomisk analyse og omfatter ek-
sempelvis rente- og/eller krediteksponering. Obliga-
tionsudveaelgelsen foretages igennem et analysear-
bejde, hvor portefgljeforvalterne inden for det rele-
vante investeringsunivers Igbende sgger de under-
vurderede obligationer under hensyntagen til de
makrogkonomiske forventninger. Afdelingen skaber
desuden sine resultater i form af en aktiv stillingta-
gen til allokeringen mellem aktivklasserne Invest-
ment Grade Obligationer og High Yield Obligationer,
samt aktive valg af selskaber inden for aktivklas-
serne

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Det tilstraebes, at afdelingen har en veldiversificeret
portefglje p& minimum 150 obligationer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggs-
relse om danske UCITS' anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter forventes ikke at andre afdelin-

gens overordnede risikoprofil.

ESG/baredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens

miljsmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Varighed

Samlet korrigeret varighed i afdelingen skal til en-
hver tid vaere i intervallet +/- 2 &r i forhold til bench-
mark.

Afdelingens korrigerede varighed skal til enhver tid

veere mellem 3-8 2r.

Benchmark

Afdelingens benchmark er sammensat af:

50% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate hedget
til DKK og 50% Bloomberg Pan-European High Yield
(Euro) hedget til DKK.

Afkast og benchmarkudvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og
benchmarkudvikling for de seneste fem kalenderar.

Ar Afkast ~ Benchmark Afkast ift.
£ benchmark
2019 11,59 % 10,17% +1,42 %
2020 0,94 % 5,59 % -4,65 %
2021 -0,71% -0,73% 0,03%
2022 -13,67% -13,66% -0,01%
2023 8,23% 9,06% -0,82%
2012-23**  45,53% 46,00% -0,47%

*Afdelingen har sendret benchmark den 26. marts 2021.

**: Perioden 1. oktober 2012 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti

for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pd baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen pd en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk



kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast

P& tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 3, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning

1 \2 \3 \4 \5 ‘6 \7
Hgj risiko

Hgit afkast

Lav risiko
Lavt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information pa bankin-

vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig sdvel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudvik-

lingen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald pa obligationerne
overstiger afdelingens gvrige indtaegter.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse p& sdvel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa obligationsmarkederne og
dermed p& udviklingen i nettoveerdien af afdelingens

formue.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene p8 obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end pd aktiemar-
kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Kreditrisiko

Andringer i ratings samt forventninger til a&ndringer
i ratings, pavirker den Igbende kreditrisiko i afdelin-
gen.

Landerisiko

Afdelingen investerer hovedsageligt i internationale
virksomheds- og kreditobligationer. Disse obligatio-
ner er udstedt af virksomheder, der hovedsageligt er
hjemmehgrende i Europa, Nordamerika, Australien
og/eller Japan. Kursudviklingen p& det internationale
obligationsmarked har en betydning for afdelingens
veerdiudvikling. Savel specifikke amerikanske samt
europaiske politiske og regulatoriske foranstaltnin-
ger, sdsom regionernes finansielle og gkonomiske
udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen,
samt andre obligationspavirkende faktorer er derfor
vaesentlige risikoelementer for udviklingen i netto-
veerdien af afdelingens formue, som ikke eller kun
delvis kan elimineres ved risikospredning indenfor

afdelingens investeringsunivers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt obligation i afdelin-
gens portefglje kan veere mere volatil end markedets
gennemsnitlige kursudvikling. Selskabsspecifikke
forhold, herunder selskabets fundamentale kredit-
maessige forhold kan pdvirke selskabets evne til at
indfri forpligtelser. Endvidere kan finansieringsfor-
hold, fglsomheden over for udviklingen i udenlandsk
rente, fglsomheden over for udviklingen i valutakur-
serne samt andringer i selskabets regulatoriske og
skattemaessige rammebetingelser i udlandet med-
fore langt stgrre kursudsving pa selskabsniveau end

markedets gennemsnitlige daglige kursvolatilitet

Likviditetsrisiko

Veerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pd det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige

kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud
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pd fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel p& en fondsbegrs eller et an-

det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenlandske
obligationer, hvilket medfgrer en eksponering mod
valutaer, som kan have et stgrre eller mindre ud-
sving i forhold til DKK og /eller EUR.

Afdelingen sgger som udgangspunkt at afdaekke va-
lutarisikoen helt i forhold til DKK og/eller EUR, men

kan i perioder kun veere delvist afdaekket.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-

bzerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omsteendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning p& vaerdien
af investeringen ("baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko p&
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og

virksomheder. Det sker gennem forskellige finan-
sielle instrumenter, herunder primaert bgrsnoterede
obligationer. Investeringsforeningen har derfor fo-
kus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte veerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde
med baeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan
Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra 1an med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om gaeldende investeringsrammer
og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060446896
SE-nr.: 33478011



Danske Aktier

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 31. august 2012.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende ak-
tiebaseret afdeling, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger
til aktivmassen.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i danske aktier, men
kan ogsd investere i selskaber, som ikke har hjem-
sted i Danmark eller hovedparten af sine aktiviteter
i Danmark, men som p& anden vis har en ikke ube-

tydelig historisk eller nutidig tilknytning til Danmark.

Afdelingen investerer minimum 80% af formuen i
danske aktier optaget til handel p& Nasdaq Copen-
hagen A/S eller som handles pd et andet reguleret
marked i Danmark, jf. § 139, stk. 1, i lov om inve-

steringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer sine midler i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som har fiet adgang til
eller handles p3 regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pa et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller et andet
marked som er reguleret, regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt, herunder markeder der er
medlem af World Federation of Exchanges, eller der
er Full Members eller Associate Members af Federa-

tion of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10 % af
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen skal dog fortsat
investere inden for sin investeringspolitik.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p3 det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
vaere mindst lige sd strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsfilosofi
Investeringsfilosofien er baseret pd aktieudvaelgel-

se og aktiv portefgljesammensaetning.

Processen er baseret pd bade makrogkonomiske
analyser og analyser af de enkelte selskaber.

Eksponering
Eksponering mod én aktie m8 maksimalt afvige med
5 %-point i forhold til den enkelte akties vaegt i det

respektive benchmark.

Eksponering mod én sektor tilstraeebes maksimalt at
afvige med 8 %-pointi forhold til den enkelte sektors

veegt i det respektive benchmark.

Fordeling og koncentration
Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-

vesteringsmaessige begreaensninger, der er fastsat



for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-
steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Det tilstreebes, at afdelingen har en veldiversificeret
portefglje pd 20-40 aktier.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtgg-
relse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter forventes ikke at sendre afdelin-
gens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering
Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om beere-dygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremg&r
af bilag 1.

Benchmark
Benchmark er:
OMX Copenhagen Cap net total return index

I indekset er aktierne vaegtet efter deres markeds-
veerdi, men reduceret i benchmark vaegten efter reg-

ler fastsat af Nasdaq Copenhagen A/S.

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og

benchmarkudvikling for de seneste fem kalenderar.

Ar Afkast Benchmark Afkast ift.
benchmark
2019 31,56 % 26,66 % 4,90 %
2020 29,14 % 29,38 % -0,23 %
2021 22,50% 19,48% 3,03%
2022 -6,54% -12,12% 5,58%

2023 12,72% 6,39% 6,32%

2012-23* 418,47% 331,80% 86,67%

*: Perioden 1. oktober 2012 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pad baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast.

P& tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 4, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning
1 ‘2 ‘3 ‘4 |5 ‘6 ‘7
Lav risiko

Lavt afkast

Hgj risiko
Hgijt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p& bankin-
vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig sdvel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudvik-
lingen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald p& aktier oversti-
ger afdelingens gvrige indtaegter.

Aktierisiko
De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfun-

det, herunder iszer forventningerne til udviklingen i
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de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-
hold og selskabernes evne til at generere indtjening.
Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktie-
markederne typisk er stgrre end pa obligationsmar-

kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingens investeringer er fokuseret pa Danmark.
Kursudviklingen pa det danske aktiemarked er der-
for vaesentligt for afdelingens veerdiudvikling. Savel
specifikke danske politiske og regulatoriske foran-
staltninger som landets finansielle og gkonomiske
udvikling, herunder rente- og valutaudviklingen,
samt andre aktiekurspavirkende faktorer er derfor
vaesentlige risikoelementer for udviklingen i netto-
veerdien af afdelingens formue, som ikke eller kun
delvis kan elimineres ved risikospredning indenfor

afdelingens investerings-univers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt aktie i afdelingens
portefglje kan vaere mere ujeevn end markedets
gennemsnitlige kursudvikling. Selskabsspecifikke
forhold, herunder selskabets generelle forretnings-
udvikling pa vigtige omrader, finansieringsforhold,
fglsomheden over for udviklingen i dansk eller uden-
landsk rente, fglsomheden over for udviklingen i va-
lutakurserne samt andringer i selskabets regulato-
riske og skattemaessige rammebetingelser i sdvel
Danmark som udlandet, kan fra dag til dag medfgre
stgrre kursudsving p& selskabsniveau end marke-
dets gennemsnitlige daglige kursvariation. Da afde-
lingen kan placere op til 10 % af formuen i en enkelt
aktie, kan nettoveerdien af afdelingens formue vari-
ere kraftigt som fglge af specifikke forhold i de sel-
skaber, som afdelingen har investeret i.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige

kriser p& det finansielle marked eller sammenbrud
pa fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der veere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pd en fondsbgrs eller et an-
det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenlandske
aktier, hvilket medfgrer en eksponering mod valu-
taer, som kan have et stgrre eller mindre udsving i
forhold til DKK.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder veere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til DKK.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-
baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omstaendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen (“baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer i forskellige sektorer og virksomheder.
finansielle

Det sker gennem forskellige



instrumenter, herunder primaert bgrsnoterede ak-
tier. Investeringsforeningen har derfor fokus p&, at
ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelsesmaessige for-
hold) integreres i investeringsprocesserne for at
kortlaegge og héndtere risici og dermed beskytte
vaerdien af investeringerne. Investeringsforeningens
politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab
danner rammen om dette arbejde med baeredygtig-

hedsrisici i forvaltningen.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 13n pa op til 10 % af afdelin-
gens formue, bortset fra I1&n med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om gaeldende investeringsrammer
0og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter aen-
dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.

Afdelingens ISIN er: DK0060446623
SE-nr.: 33477996



Globale Aktier

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 31. august 2012.

Investeringsomrade- og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende ak-
tiebaseret afdeling, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger
til aktivmassen.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primeert i globale aktier opta-
get til handel pd regulerede markeder. Afdelingen
investerer minimum 70 % af formuen i aktier, der
indgar i afdelingens benchmark.

Afdelingen investerer sine midler i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang til
eller handles pd regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pd et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i et land, som Fzellesskabet har indgdet
aftale med pd det finansielle omrade, eller et andet
marked som er reguleret, regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt, herunder markeder der er
medlem af World Federation of Exchanges, eller der
er Full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov

om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere op til 10 % af
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen skal dog fortsat

investere inden for sin investeringspolitik.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen,
jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien baseres p& en aktiv portefglje-
sammensatning. Portefgljen sammensaettes ud fra
en gennemtestet kvantitativ model til udveelgelses-
processen, som blandt andet inkluderer attraktiv

prisfastsaettelse samt en vis kvalitet i indtjeningen.

M3lszetningen for afdelingen er at levere et stabilt
merafkast i forhold til benchmarkudviklingen med en

balanceret underliggende risikoprofil.

Eksponering

Eksponering mod én aktie m& maksimalt afvige med
10 %-point i forhold til den enkelte akties vaegt i det
respektive benchmark.

Eksponering mod én sektor tilstraebes maksimalt at
afvige med 12 %-point i forhold til den enkelte sek-
tors vaegt i det respektive benchmark.

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-
steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.



Det tilstreebes, at afdelingen har en veldiversificeret
portefglje p& mellem 150 og 300 aktier.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggs-
relse om danske UCITS' anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter forventes ikke at andre afdelin-

gens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering
Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om beaeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark

Benchmark er:

MSCI All Country World Index (ACWI), inclusive ud-
bytte.

Afdelingen a&ndrede benchmark pr. 28. november
2019.

Afkast og benchmarkudvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og
benchmarkudvikling for de seneste fem kalenderar.

Ar Afkast Bench-  Afkast ift.
mark* benchmark
2018 -5, 65 % -3,89% -1,76 %
2019 31,68 % 30,74% 40,95 %
2020 -2,25 % 6,24 % -8,49 %
2021 30,20% 27,44% 2,77%
2022 -14,86% -13,03% -1,83%
2023* 17,76% 18,35% -0,59%
2012-23** 219,36% 232,12% -12,76%

*: Afdelingen andrede benchmark pr. 28. november 2019

**: Perioden 1. oktober 2012 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pad baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast.

P8 tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 4, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning
1 ‘2 ‘3 ‘4 |5 ‘6 ‘7
Lav risiko

Lavt afkast

Hgj risiko
Hgijt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p& bankin-

vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme p3, at
vaerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudvik-

lingen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald p& aktier oversti-

ger afdelingens gvrige indteegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pévirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i
de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-

hold og selskabernes evne til at generere indtjening.


https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktie-
markederne typisk er stgrre end pd obligationsmar-
kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingens investeringer er fokuseret pa de globale
aktiemarkeder. Udviklingen p& de globale aktiemar-
keder er derfor vaesentlige for afdelingens vaerdiud-
vikling. Sdvel specifikke politiske og regulatoriske
foranstaltninger som landenes finansielle og gkono-
miske udvikling, herunder rente- og valutaudviklin-
gen, samt andre aktiekurspavirkende faktorer er
derfor veaesentlige risikoelementer for udviklingen i
nettovaerdien af afdelingens formue, som ikke eller
kun delvis kan elimineres ved risikospredning inden-

for afdelingens investeringsunivers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt aktie i afdelingens
portefglje kan vaere mere ujeevn end markedets
gennemsnitlige kursudvikling. Selskabsspecifikke
forhold, herunder selskabets generelle forretnings-
udvikling, forretningsudviklingen p8 vigtige omra-
der, finansieringsforhold, falsomheden over for ud-
viklingen i renten, fglsomheden over for udviklingen
i valutakurserne samt andringer i selskabets regu-
latoriske og skattemaessige rammebetingelser, kan
fra dag til dag medfgre stgrre kursudsving p& sel-
skabsniveau end markedets gennemsnitlige daglige
kursvariation.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pd
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen foretager investeringer i udenlandske ak-
tier, hvilket medfgrer en eksponering mod valutaer,
som kan have et stgrre eller mindre udsving i forhold
til DKK.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder veere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til DKK.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-

bzerer en modparts- og kreditrisiko for Afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vare eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omstaendighed som, hvis den indtreeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen ("baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier.
Investeringsforeningen har derfor fokus p&, at ESG-
faktorer (miljg, sociale og ledelsesmaessige forhold)
integreres i investeringsprocesserne for at kort-
lzegge og handtere risici og dermed beskytte vaer-
dien af investeringerne. Investeringsforeningens po-
litik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab
danner rammen om dette arbejde med baeredygtig-

hedsrisici i forvaltningen.

Lan
Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra 18n med investeringsformal.



FEndringer

Enhver oplysning om galdende investeringsrammer
og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060446706
SE-nr.: 33478003



Balance AA

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 21. april 2017.

Investeringsomrade- og profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende obli-
gationsbaseret afdeling, der opfylder de i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2, angivne ram-

mer for investering i fordringer m.v.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i ak-
tier og obligationer, herunder stats-og realkreditob-
ligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets
Obligationer og Investment Grade Obligationer ud-
stedt i G7-valutaer og danske kroner.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles p& regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pd et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i et land, som Fzellesskabet har indgdet
aftale med pd det finansielle omrade, eller et andet
marked som er reguleret, regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt, herunder markeder der er
medlem af World Federation of Exchanges, eller der
er Full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE). Mid-
lerne kan desuden anbringes pd det amerikanske
marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed In-
come, som er reguleret af Financial Industry Regu-
latory Authority (FINRA) herunder i Rule 144A ud-
stedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til
papirer, der inden for 1 &r registreres hos SEC i

henhold til Securities Act af 1933, og som omsezettes
p& OTC Fixed Income markedet. Der investeres pri-
meert i udstedelser med en cirkulerende maengde pa
minimum 25 mio. USD p& kebstidspunktet. Der er
ikke specifikke krav til likviditeten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v., herunder i struktu-

rerede obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre investe-
ringsforeninger. Afdelingen ma dog kun investere i
de i § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. an-
forte andele, safremt disse i henhold til deres ved-
teegter eller fondsbestemmelser, hgjest ma placere
10 % af deres formue i andele i andre foreninger og
afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pd ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og

sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
vaere mindst lige s strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m& ikke investere i preemieobligationer

og konvertible obligationer.



Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig pa
en aktiv allokering, som er en dynamisk proces, hvor
der justeres i portefgljesammensaetningen pa bag-
grund af forventningerne til udviklingen pa de inter-
nationale finansielle markeder. Den aktive allokering
er forankret i portefgljeforvalters egne strategiske
analyser af den gkonomiske udvikling og de finan-
sielle markeder. Strategien baseres derfor pd en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P& baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet laegger afggrende vaegt pa
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen p& de finan-
sielle markeder. Derved afdeekkes der Igbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler underveegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der p&fores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opn det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal have en obligationseksponering in-
klusiv kontanter mellem 85-100 %, heraf en

eksponering mod Emerging Markets og High Yield
obligationer p& maksimalt 15 %-point og en ekspo-
nering mod kontanter pa maksimalt 10 %-point og
en aktieeksponering mellem 0-15 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at aendre afdelingens

overordnede risikoprofil.

ESG/beaeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om beaeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark

Benchmark er:

1,25% OMX Copenhagen Cap net total return index
8,75% MSCI All Countries World __

75% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobligationer
7,5% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdakket til DKK), Denne del

revaegtes manedligt)

7,5% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
hedget til DKK

Benchmark blev fjernet fra afdelingen den 1. april
2019, og afdelingen var sdledes uden benchmark
frem til den 1. juni 2024.

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering for de

seneste fem kalenderdr fremgar nedenfor.



Ar Afkast
2019 6,58 %
2020 1,57 %
2021 2,36%
2022 -12,14%
2023 6,04%
2017-23* 2,38%

*: Perioden 28. juni 2017 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pd baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast

P& tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 2, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning

1 \2 ‘3 ‘4 ‘5 ‘6 ‘7
Hgj risiko
Hgijt afkast

Lav risiko
Lavt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p8 bankin-

vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudviklin-
gen m.v. Afdelingen har en lav til mellem risiko, og
der kan veere perioder, hvor markedsforholdene
medfgrer, at afdelingen efter omkostninger ikke kan

forventes at vaere kapitalbevarende.

Der ma forventes ar, hvor kursfald pa aktier eller

obligationer overstiger afdelingens gvrige indtaegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i
de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-
hold og selskabernes evne til at generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktiemar-
kederne typisk er stgrre end pd obligationsmarkedet
og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pdvirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse pa sdvel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa rentemarkederne og der-
med pd udviklingen i nettoveerdien af afdelingens

formue.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,

herunder evnen til at indfri forpligtelserne.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end p8 aktiemarke-

det og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske og
europzeiske vaerdipapirer. Kursudviklingen p& det in-
ternationale aktie- og obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. Savel
specifikke amerikanske samt europeeiske politiske
og regulatoriske foranstaltninger, sdsom regioner-
nes finansielle og gkonomiske udvikling, herunder
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rente- og valutaudviklingen, samt andre pdvirkende
faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for ud-
viklingen i nettovaerdien af afdelingens formue, som
ikke eller kun delvis kan elimineres ved risikospred-

ning indenfor afdelingens investeringsunivers.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold
Veaerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end
det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnin-
ger pd valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likvidi-
tetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Da afdelingen p8 investeringstidspunktet
kan investere op til 10 pct. I et enkelt selskab, kan
veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af

udsving i enkelte veerdipapirer.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige
kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud
pé fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pd en fondsbgrs eller et an-

det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut, indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan foretage investeringer i udenlandske
aktier og obligationer, hvilket medfgrer en ekspone-
ring mod valutaer, som kan have et stgrre eller min-
dre udsving i forhold til DKK.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder vaere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til DKK.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
farer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-
baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omsteendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen (”"baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pad
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier
og obligationer. Investeringsforeningen har derfor
fokus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte vaerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde

med baeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra I18n med investeringsformal.

AEndringer
Enhver oplysning om gaeldende investeringsrammer

og investeringsrestriktioner kan inden for lovens



rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060814366
SE-nr.: 3545 74 29



Balance A

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 9. december 2013.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende obli-
gationsbaseret afdeling, der opfylder de i aktieavan-
cebeskatningslovens § 22, stk. 2, anfgrte begraens-
ninger til aktivmassen.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i ak-
tier og obligationer, herunder stats- og realkreditob-
ligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets
Obligationer og Investment Grade Obligationer ud-

stedt i G7-valutaer og danske kroner.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles pd regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pa et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europaiske
Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet
aftale med pd det finansielle omrade, eller et andet
marked som er reguleret, regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt, herunder markeder der er
medlem af World Federation of Exchanges, eller der
er Full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE). Mid-
lerne kan desuden anbringes pa det amerikanske
marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed In-
come, som er reguleret af Financial Industry Regu-
latory Authority (FINRA) herunder i Rule 144A ud-
stedelser, hvortil der er knyttet en ombytningsret til
papirer, der inden for 1 &r registreres hos SEC i hen-
hold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pa

OTC Fixed Income markedet. Der investeres pri-
meert i udstedelser med en cirkulerende maengde pa
minimum 25 mio. USD p& kgbstidspunktet. Der er
ikke specifikke krav til likviditeten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre veerdipapirer og penge-markedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v., herunder i struktu-
rerede obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre investe-
ringsforeninger. Afdelingen ma dog kun investere i
de i § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. an-
forte andele, safremt disse i henhold til deres ved-
teegter eller fondsbestemmelser, hgjest ma placere
10 % af deres formue i andele i andre foreninger og

afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p3 det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
veere mindst lige s& strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m& ikke investere i preemieobligationer
og konvertible obligationer.

Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig pa
en aktiv allokering, som er en dynamisk proces, hvor

der justeres i portefgljesammensaetningen pa



baggrund af forventningerne til udviklingen pa de in-
ternationale finansielle markeder. Den aktive alloke-
ring er forankret i portefgljeforvalters egne strategi-
ske analyser af den gkonomiske udvikling og de fi-
nansielle markeder. Strategien baseres derfor pa en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P& baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet laegger afggrende vaegt pa
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen p& de finan-
sielle markeder. Derved afdeekkes der Igbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler underveegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der pafores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opn det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 13 og 14.

Afdelingen skal have en obligationseksponering in-
klusiv kontanter mellem 70-90 %, heraf en ekspo-
nering mod Emerging Markets og High Yield obliga-
tioner pa maksimalt 25 %-point samt en ekspone-
ring mod kontanter pd maksimalt 10 %-point og en
aktieeksponering mellem 10-30 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at aendre afdelingens
overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baere-dygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark
Benchmark er:
3,125% OMX Copenhagen Cap net total return index
21,875% MSCI All Countries World ___

60% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobligationer
7,5% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdakket til DKK), Denne del
revaegtes manedligt)

7,5% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
hedget til DKK

Benchmark blev fjernet fra afdelingen den 1. april
2019 og afdelingen var sdledes uden benchmark
frem til den 1. juni 2024.

Afkast og benchmarkudvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og for

de seneste fem kalenderdr fremg8r nedenfor.

Ar Afkast
2019 10,71%
2020 1,22 %




2021 6,37%
2022 -12,48%
2023 7,66%
2014-22%* 43,62%

*: Perioden 28. januar 2014 - 31. december 2023

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet p& baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast

P& tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 3, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning

1 ‘2 ‘3 ‘4 ‘5 ‘6 ‘7

Lav risiko Hgj risiko

Lavt afkast Hgijt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p& bankin-

vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudviklin-

gen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald p& aktier oversti-

ger afdelingens gvrige indtaegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pdvirkes af de generelle skonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i

de makro-gkonomiske forhold, branchespecifikke

forhold og selskabernes evne til at generere indtje-

ning.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene p& aktiemar-
kederne typisk er stgrre end p8 obligationsmarkedet
og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pdvirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse pa sdvel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa rentemarkederne og der-
med pd udviklingen i nettoveerdien af afdelingens

formue.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,

herunder evnen til at indfri forpligtelserne.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end p& aktiemarke-

det og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske og
europaeiske vaerdipapirer. Kursudviklingen pa det in-
ternationale aktie- og obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. S3vel
specifikke amerikanske samt europeeiske politiske
og regulatoriske foranstaltninger, sdsom regioner-
nes finansielle og gkonomiske udvikling, herunder
rente- og valutaudviklingen, samt andre pdvirkende
faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for ud-
viklingen i nettovaerdien af afdelingens formue, som
ikke eller kun delvis kan elimineres ved risikospred-

ning indenfor afdelingens investerings-univers.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold
Veaerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end
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det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnin-
ger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likvidi-
tetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Da afdelingen pd investeringstidspunktet
kan investere op til 10 pct. I et enkelt selskab, kan
veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af

udsving i enkelte vaerdipapirer.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet p& det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige
kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud
pé fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pd en fondsbgrs eller et an-

det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan blandt andet foretage investeringer i
udenlandske aktier og obligationer, hvilket medfgrer
en eksponering mod valutaer, som kan have et
stgrre eller mindre udsving i forhold til danske kro-
ner.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder vaere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til danske kroner.

Afledte finansielle instrumenter
Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-

eksponeringen pa de afledte finansielle

instrumenter. Udviklingen i de underliggende mar-
keder vil pdvirke veerdien af de afledte finansielle in-
strumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-
bzerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omsteendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen (”“baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pad
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier
0og obligationer. Investeringsforeningen har derfor
fokus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte veaerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde
med baeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan
Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 13n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra I&n med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om galdende investerings-ram-
mer og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtagter zn-
dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.

Afdelingens ISIN er: DK0060522829
SE-nr.: 34 17 94 25



Balance B

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 31. august 2012.

Investeringsomrade og -profil
Afdelingen er udloddende, bevisudstedende og op-
fylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk.

2 angivne rammer for investering i fordringer m.v.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i ak-
tier og obligationer, herunder stats- og realkreditob-
ligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets
Obligationer og Investment Grade Obligationer ud-
stedt i G7-valutaer og danske kroner, dog saledes at
den gennemsnitlige andel af aktiebaserede investe-

ringer hen over kalenderdret udggr mindst 50 %.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles p& regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pa et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europaiske
Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet
aftale med p& det finansielle omrade, og som er re-
guleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt, jf. § 139, stk. 1 og 2, i lov om investerings-
foreninger m.v. samt markeder der er medlem af
World Federation of Exchanges, eller der er full
Members eller Associate Members af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Midlerne kan
desuden anbringes p& det amerikanske marked for
High Yield Bonds, herunder OTC-Fixed Income, som
er reguleret af Financial Industry Regulatory Autho-
rity (FINRA) samt i Rule 144A udstedelser, hvortil

der er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden

for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities
Act af 1933, og som omsaettes p& OTC Fixed Income
markedet. Der investeres primeert i udstedelser med
en cirkulerende maengde pd minimum 25 mio. USD
pd kgbstidspunktet. Der er ikke specifikke krav til li-
kviditeten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre veerdipapirer og penge-markedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v., herunder i struktu-
rerede obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre investe-
ringsforeninger. Afdelingen ma dog kun investere i
de i § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. an-
forte andele, safremt disse i henhold til deres ved-
taegter eller fondsbestemmelser, hgjest ma placere
10 % af deres formue i andele i andre foreninger og

afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
veere mindst lige s& strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m& ikke investere i preemieobligationer
og konvertible obligationer.



Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig pa
en aktiv allokering, som er en dynamisk proces, hvor
der justeres i portefgljesammensaetningen pa bag-
grund af forventningerne til udviklingen pa de inter-
nationale finansielle markeder. Den aktive allokering
er forankret i portefgljeforvalters egne strategiske
analyser af den gkonomiske udvikling og de finan-
sielle markeder. Strategien baseres derfor pd en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P8 baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet laegger afggrende vaegt pa
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen p& de finan-
sielle markeder. Derved afdeekkes der Igbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler underveegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der p&fores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opn det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal have en obligationseksponering in-
klusiv kontanter mellem 30-50 % og en aktie-ekspo-

nering mellem 50-70 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtgg-
relse om danske UCITS' anvendelse af afledte finan-
sielle instrumenter. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter forventes ikke at sendre afdelin-
gens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baere-dygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark
Benchmark er:
6,875% OMX Copenhagen Cap net total return index
48,125% MSCI All Countries World ___

35% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobligationer
5% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Corpo-
rate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK), Denne del
revaegtes ménedligt)

5% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate hedget
til DKK

Benchmark blev fjernet fra afdelingen den 1. april
2019 og afdelingen var sdledes uden benchmark
frem til den 1. juni 2024.

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og for

de seneste fem kalenderar fremgar nedenfor.



Ar Afkast
2019 18,04 %
2020 2,57 %
2021 15,80%
2022 -13,17%
2023 11,53%
2012-23* 110,85%

*: Perioden 1. oktober 2012 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti

for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pd baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen pa en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast.

P3 tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 3, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning

1 \2 \3 \4 \5 ‘6 \7
Hgj risiko

Hgijt afkast

Lav risiko
Lavt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p& bankin-

vest.dk/pfainvest.

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig sdvel
positivt som negativt afhsengigt af markedsudviklin-

gen m.v.

Der m3 forventes ar, hvor kursfald p& aktier oversti-

ger afdelingens gvrige indtsegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pavirkes af de generelle skonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i
de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-

hold og selskabernes evne til at generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktie-
markederne typisk er stgrre end pd obligationsmar-
kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse pa savel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa obligationsmarkederne og
dermed p8 udviklingen i nettovaerdien af afdelingens

formue.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end p& aktiemarke-
det og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske og
europzeiske vardipapirer. Kursudviklingen p& det in-
ternationale aktie- og obligationsmarked har dermed
en betydning for Afdelingens vaerdiudvikling. Savel
specifikke amerikanske samt europaeiske politiske
og regulatoriske foranstaltninger, sdsom regioner-
nes finansielle og gkonomiske udvikling, herunder
rente- og valutaudviklingen, samt andre pavirkende
faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for ud-
viklingen i nettoveerdien af afdelingens formue, som
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ikke eller kun delvis kan elimineres ved risikospred-

ning indenfor afdelingens investerings-univers.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold
Veerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end
det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnin-
ger pd valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likvidi-
tetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Da afdelingen pa investeringstidspunktet
kan investere op til 10 pct. I et enkelt selskab, kan
veaerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af

udsving i enkelte vaerdipapirer.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige
kriser pd det finansielle marked eller sammenbrud
p& fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel p& en fondsbgrs eller et an-
det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan blandt andet foretage investeringer i
udenlandske aktier og obligationer, hvilket medfgrer
en eksponering mod valutaer, som kan have et
stgrre eller mindre udsving i forhold til danske kro-

ner.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder vaere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til danske kroner.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke vaerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-

baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vare eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omstaendighed som, hvis den indtreeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen ("baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier
og obligationer. Investeringsforeningen har derfor
fokus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte vaerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde
med bzeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan
Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra 18n med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om geldende investerings-ram-
mer og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.



Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060446979
SE-nr.: 33478038



Balance A Akkumulerende

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 21. april 2017.

Investeringsomrade- og profil
Afdelingen er en bevisudstedende akkumulerende
afdeling.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i ak-
tier og obligationer, herunder stats- og realkreditob-
ligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets
Obligationer og Investment Grade Obligationer ud-
stedt i G7-valutaer og danske kroner.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles pd regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pd et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union, eller i et land, som Fzellesskabet har indgdet
aftale med pd det finansielle omrade, eller et andet
marked, som er reguleret, regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt, herunder markeder,
der er medlem af World Federation of Exchanges, el-
ler der er Full Members eller Associate Members af
Federation of European Securities Exchanges
(FESE). Midlerne kan desuden anbringes pd det
amerikanske marked for High Yield Bonds, herunder
OTC-Fixed Income, som er reguleret af Financial In-
dustry Regulatory Authority (FINRA) samt i Rule
144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 8r registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som om-
seettes pd OTC Fixed Income markedet. Der

investeres primaert i udstedelser med en cirkule-
rende maangde p& minimum 25 mio. USD pd kebs-
tidspunktet. Der er ikke specifikke krav til likvidite-
ten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v., herunder i struktu-

rerede obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre investe-
ringsforeninger. Afdelingen ma dog kun investere i
de i § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. an-
forte andele, safremt disse i henhold til deres ved-
teegter eller fondsbestemmelser, hgjest ma placere
10 % af deres formue i andele i andre foreninger og

afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p3 det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
veere mindst lige s& strenge som EU-reguleringen,

jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m& ikke investere i preemieobligationer
og konvertible obligationer.

Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig pa
en aktiv allokering, som er en dynamisk proces, hvor

der justeres i portefgljesammensaetningen pa



baggrund af forventningerne til udviklingen pa de in-
ternationale finansielle markeder. Den aktive alloke-
ring er forankret i portefgljeforvalters egne strategi-
ske analyser af den gkonomiske udvikling og de fi-
nansielle markeder. Strategien baseres derfor pa en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P& baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet laegger afggrende vaegt pa
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen p& de finan-
sielle markeder. Derved afdeekkes der Igbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler underveegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der pafores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opn det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal have en obligationseksponering in-
klusive kontanter mellem 70-90 %, heraf en ekspo-
nering mod Emerging Markets og High Yield obliga-
tioner pd maksimalt 25% samt en eksponering mod
kontanter pd maksimalt 10% og en aktieekspone-
ring mellem 10-30 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at andre afdelingens

overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baere-dygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark

Benchmark er:

3,125% OMX Copenhagen Cap net total return index
21,875% MSCI All Countries World ___

60% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobligationer
7,5% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdakket til DKK), Denne del

revaegtes manedligt)

7,5% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
hedget til DKK

Benchmark blev fjernet fra afdelingen den 1. april
2019 og afdelingen var sdledes uden benchmark
frem til den 1. juni 2024.

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og for

de seneste fem kalenderar fremgar nedenfor.

Ar Afkast
2019 15,70 %




2020 3,30 %
2021 11,76%
2022 -13,43%
2023 8,78%

2017-23* 21,59%

*: Perioden 28. juni 2017 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti

for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pd baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen pa en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast

P3 tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 3, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning
1 \2 \3 \4 \5 ‘6 \7
Lav risiko

Lavt afkast

Hgj risiko
Hgijt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p& bankin-

vest.dk/pfainvest

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudviklin-

gen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald p& aktier oversti-

ger afdelingens gvrige indtaegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i
de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-
hold og selskabernes evne til at generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene p& aktiemar-
kederne typisk er stgrre end p8 obligationsmarkedet
og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske og
europaeiske vaerdipapirer. Kursudviklingen pa det in-
ternationale aktie- og obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. S3vel
specifikke amerikanske samt europaiske politiske
og regulatoriske foranstaltninger, sdsom regioner-
nes finansielle og gkonomiske udvikling, herunder
rente- og valutaudviklingen, samt andre pavirkende
faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for ud-
viklingen i nettovaerdien af afdelingens formue, som
ikke eller kun delvis kan elimineres ved risikospred-

ning indenfor afdelingens investerings-univers.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse pd sdvel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa rentemarkederne og der-
med pa udviklingen i nettovaerdien af afdelingens

formue.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne.
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Det skal bemaerkes, at kursudsvingene p& obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end p& aktiemarke-

det og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold
Veaerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end
det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnin-
ger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likvidi-
tetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Da afdelingen p8 investeringstidspunktet
kan investere op til 10 pct. I et enkelt selskab, kan
veerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af

udsving i enkelte veerdipapirer.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige
kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud
pé fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pd en fondsbgrs eller et an-

det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut, indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan blandt andet foretage investeringer i
udenlandske aktier og obligationer, hvilket medfgrer
en eksponering mod valutaer, som kan have et
stgrre eller mindre udsving i forhold til DKK.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder vaere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til DKK.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
fgrer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke vaerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-

baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vare eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omstaendighed som, hvis den indtreeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen ("baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier
og obligationer. Investeringsforeningen har derfor
fokus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte vaerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde
med bzeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan
Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra 18n med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om geaeldende investerings-ram-
mer og investeringsrestriktioner kan inden for lovens
rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.



Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060814440
SE-nr: 35 45 74 37



Balance C

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen pa
et bestyrelsesmgde den 25. februar 2015.

Investeringsomrade- og profil

Afdelingen er en udloddende, bevisudstedende ak-
tiebaseret afdeling, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begreensninger
til aktivmassen.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-

ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i ak-
tier og obligationer, herunder stats- og realkreditob-
ligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets
Obligationer og Investment Grade Obligationer ud-
stedt i G7-valutaer og danske kroner, dog sdledes at
den gennemsnitlige andel af aktiebaserede investe-

ringer hen over kalenderdret udggr mindst 50 %.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter, som har faet adgang
til eller handles pd regulerede markeder omfattet af
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/65/EU
(MIFID II direktivet) eller pa et andet marked belig-
gende i et land, der er medlem af Den Europaiske
Union, eller i et land, som Feellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller et andet
marked, som er reguleret, regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt, herunder markeder,
der er medlem af World Federation of Exchanges, el-
ler der er Full Members eller Associate Members af
Federation of European Securities Exchanges
(FESE). Midlerne kan desuden anbringes pd det
amerikanske marked for High Yield Bonds, herunder
OTC-Fixed Income, som er reguleret af Financial In-

dustry Regulatory Authority (FINRA) samt i Rule

144A udstedelser, hvortil der er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som om-
saettes pa OTC Fixed Income markedet. Der investe-
res primeert i udstedelser med en cirkulerende
maengde p& minimum 25 mio. USD p& kgbstidspunk-
tet. Der er ikke specifikke krav til likviditeten af
disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af formuen
i andre veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140 naevnte i lov
om investeringsforeninger m.v., herunder i struktu-
rerede obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbeviser,
herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre investe-
ringsforeninger. Afdelingen ma dog kun investere i
de i § 143 i lov om investeringsforeninger m.v. an-
forte andele, safremt disse i henhold til deres ved-
teegter eller fondsbestemmelser hgjest m& placere
10 % af deres formue i andele i andre foreninger og

afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen kan
pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har
indgdet aftale med p& det finansielle omrade, eller i
et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og
fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at
veere mindst lige s& strenge som EU-reguleringen,
jf. § 141 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen m& ikke investere i preemieobligationer

og konvertible obligationer.



Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig pa
en aktiv allokering, som er en dynamisk proces, hvor
der justeres i portefgljesammensaetningen pa bag-
grund af forventningerne til udviklingen p& de inter-
nationale finansielle markeder. Den aktive allokering
er forankret i portefgljeforvalters egne strategiske
analyser af den gkonomiske udvikling og de finan-
sielle markeder. Strategien baseres derfor pd en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P& baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet leegger afggrende vaegt pd
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen pa de finan-
sielle markeder. Derved afdaekkes der lgbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler undervaegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der pafores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
M3let med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opna det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration

Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og in-
vesteringsmaessige begraensninger, der er fastsat
for godkendte investeringsforeninger i lov om inve-

steringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal have en obligationseksponering in-
klusiv kontanter mellem 10-35 % og en aktieekspo-

nering mellem 65-90 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstil-
synet anvende afledte finansielle instrumenter til ri-
sikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendtggrelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle
instrumenter. Anvendelsen af afledte finansielle in-
strumenter forventes ikke at zndre afdelingens
overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baere-dygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (SFDR). Yderligere oplysninger om afdelingens
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar
af bilag 1.

Benchmark

Benchmark er:

9,375% OMX Copenhagen Cap net total return index
65,625% MSCI All Countries World ___

17,5% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobliga-
tioner

3,75% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK), Denne del

revaegtes manedligt)

3,75% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
hedget til DKK

Benchmark blev fjernet fra afdelingen den 1. april
2019 og afdelingen var sdledes uden benchmark
frem til den 1. juni 2024.

Afkast og benchmarkudyvikling
Afdelingens historiske afkast siden etablering og for

de seneste fem kalenderar fremgar nedenfor.



Ar Afkast
2019 23,23 %
2020 2,19 %
2021 21,07%
2022 -13,82%
2023 13,75%
2015-23* 58,21%

*: Perioden 5. maj 2015 - 31. december 2023

Det understreges, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoindikatoren er beregnet pd baggrund af 5 ars
afkasthistorik.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen p& en
skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man typisk
kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj risiko, hvorfor
man typisk kan forvente et hgjt afkast.

P& tidspunktet for offentligggrelse af prospektet risi-
koklassificeres afdelingen som 4, jf. nedenstdende
tabel:

Risikomaerkning

1 |2 |3 ‘4 ‘5 ‘6 ‘7
Hgj risiko

Hgijt afkast

Lav risiko
Lavt afkast

En opdateret risikoklassificering for afdelingen kan
til enhver tid findes i Central Information p8 bankin-

vest.dk/pfainvest

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa, at
veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig savel
positivt som negativt afhaengigt af markedsudviklin-

gen m.v.

Der ma forventes ar, hvor kursfald pa aktier oversti-
ger afdelingens gvrige indtaegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarkederne,
pavirkes af de generelle skonomiske vilkar i samfun-
det, herunder isaer forventningerne til udviklingen i
de makrogkonomiske forhold, branchespecifikke for-

hold og selskabernes evne til at generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktie-
markederne typisk er stgrre end pd obligationsmar-

kedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne
pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar, herun-
der forventninger til inflationsudviklingen. Sektorre-
laterede, regionale, nationale samt internationale
begivenheder af for eksempel gkonomisk eller for-
retningsmaessig karakter kan ogsd have afggrende
indflydelse pa savel den langsigtede som den kort-
sigtede renteudvikling pa obligationsmarkederne og
dermed p8 udviklingen i nettovaerdien af afdelingens

formue.

Hertil kommer specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pd obligati-
onsmarkederne typisk er mindre end p& aktiemarke-
det og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske og
europzeiske vardipapirer. Kursudviklingen p& det in-
ternationale aktie- og obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens vaerdiudvikling. Savel
specifikke amerikanske samt europaeiske politiske
og regulatoriske foranstaltninger, sdsom regioner-
nes finansielle og gkonomiske udvikling, herunder

rente- og valutaudviklingen, samt andre pavirkende


https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7C31b27984c43c47ac8b8c08dc6b71b5c7%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638503383335000354%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NsZNNrUajkZVbPTfbMqXhbflxZofCPqmoB4hEi796e8%3D&reserved=0

faktorer er derfor vaesentlige risikoelementer for ud-
viklingen i nettoveerdien af afdelingens formue, som
ikke eller kun delvis kan elimineres ved risikospred-

ning indenfor afdelingens investerings-univers.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold
Veerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end
det samlede marked og kan derved give et afkast,
som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnin-
ger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige, markedsmaessige og likvidi-
tetsmaessige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Da afdelingen pa investeringstidspunktet
kan investere op til 10 pct. i et enkelt selskab, kan
veaerdien af afdelingen variere kraftigt som fglge af
udsving i enkelte vaerdipapirer.

Likviditetsrisiko

Veaerdipapirer eller et afledt finansielt instrument kan
periodevis ikke handles til rette tid og pris grundet
lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked. Li-
kviditetsrisikoen kan opstd som fglge af pludselige
kriser pd det finansielle marked eller sammenbrud
p& fondsbgrser og andre regulerede markeder. End-
videre kan der vaere gget likviditetsrisiko forbundet
med investering i instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel p& en fondsbgrs eller et an-
det reguleret marked.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos et
kreditinstitut indebaerer dette en modpartsrisiko pa
kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan blandt andet foretage investeringer i
udenlandske aktier og obligationer, hvilket medfgrer
en eksponering mod valutaer, som kan have et
stgrre eller mindre udsving i forhold til danske kro-

ner.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder vaere afdaek-
ket helt eller delvist i forhold til danske kroner.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter med-
farer en risiko for afdelingen svarende til markeds-
eksponeringen pa de afledte finansielle instrumen-
ter. Udviklingen i de underliggende markeder vil pa-
virke veerdien af de afledte finansielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter inde-
baerer en modparts- og kreditrisiko for afdelingen.

Baeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en mil-
jemaessig, social eller en ledelsesmaessig begiven-
hed eller omsteendighed som, hvis den indtraeffer,
kan have vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien
af investeringen (”“baeredygtighedsrisici”). En baere-
dygtighedsrisiko er sdledes en investeringsrisiko pa
linje med traditionelle finansielle risici som renteri-
siko, likviditetsrisiko og markedsrisiko. Afdelingen
investerer globalt i forskellige sektorer og virksom-
heder. Det sker gennem forskellige finansielle in-
strumenter, herunder primaert bgrsnoterede aktier
0og obligationer. Investeringsforeningen har derfor
fokus p&, at ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelses-
maessige forhold) integreres i investeringsproces-
serne for at kortlaegge og handtere risici og dermed
beskytte vaerdien af investeringerne. Investerings-
foreningens politik for ansvarlige investeringer og
aktivt ejerskab danner rammen om dette arbejde

med baeredygtighedsrisici i forvaltningen.

Lan

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 1&n pa op til 10 % af afdelin-

gens formue, bortset fra I18n med investeringsformal.

AEndringer

Enhver oplysning om galdende investerings-ram-
mer og investeringsrestriktioner kan inden for lovens



rammer og Investeringsforeningens vedtaegter sn-

dres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.
Afdelingens ISIN er: DK0060622884

SE-nr.: 34189811



Balance C Akkumulerende

Bestyrelsen har godkendt oprettelse af afdelingen
pa et bestyrelsesmgde den 8. december 2022.

Investeringsomrade og -profil

Afdelingen er en bevisudstedende akkumule-
rende afdeling.

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse
med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i en global sammensat ak-
tie- og obligationsportefslje med hovedveaegten pa
aktier.

Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i
aktier og obligationer, herunder stats- og realkre-
ditobligationer samt kredit- og erhvervsobligatio-
ner i form af High Yield Obligationer, Emerging
Markets Obligationer og Investment Grade Obli-
gationer udstedt i G7-valutaer og danske kroner.

Afdelingen ma investere sine midler i vaerdipapi-
rer og pengemarkedsinstrumenter, som har faet
adgang til eller handles pd regulerede markeder
omfattet af Europa-Parlamentets og R3dets direk-
tiv 2004/39/EF (MIFID direktivet) eller p& et an-
det marked beliggende i et land, der er medlem
af Den Europaeiske Union, elleri et land, som Feel-
lesskabet har indgdet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller et andet marked som er regu-
leret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt, jf. § 139, stk. 1 og 2, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt markeder der er med-
lem af World Federation of Exchanges eller der er
full Members eller Associate Members af Federa-
tion of European Securities Exchanges (FESE).
Midlerne kan desuden anbringes pd det ameri-
kanske marked for high yield bonds, herunder

OTC-Fixed Income, som er reguleret af Financial
Industry Regulatory Authority (FINRA) samt i
Rule 144A udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar regi-
streres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omseaettes p% OTC Fixed Income
markedet. Der investeres primart i udstedelser
med en cirkulerende mangde p&@ minimum 25
mio. USD. Der er ikke specifikke krav til likvidite-
ten af disse.

Afdelingen kan dog investere op til 10 % af for-
muen i andre verdipapirer og pengemarkedsin-
strumenter end de i § 139, stk. 1 og 2, og § 140
naevnte i lov om investeringsforeninger m.v., her-
under i strukturerede obligationer.

Afdelingen ma ikke investere i preemieobligatio-
ner og konvertible obligationer.

Afdelingen kan placere sin formue i depotbevi-
ser, herunder i ADRs og GDRs.

Afdelingen kan endvidere investere i andre inve-
steringsforeninger. Afdelingen ma dog kun inve-
stere i de i § 143 i lov om investeringsforeninger
m.v. anfgrte andele, safremt disse i henhold til
deres vedteegter eller fondsbestemmelser hgjest
ma placere 10 % af deres formue i andele i andre
foreninger og afdelinger.

Afdelingen kan udfgre buy/sell-back og sell/buy-
back forretninger. Maksimalt 30 % af formuen
kan pa ethvert tidspunkt indgd i buy/sell-back og
sell/buy-back forretninger.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut
med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden
for Den Europeaeiske Union, i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er un-
derlagt og fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet



anser for at vaere mindst lige s3 strenge som EU-
reguleringen, jf. § 141 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Investeringsfilosofi

Investeringsfilosofien bag afdelingen baserer sig
pé’l en aktiv allokering, som er en dynamisk proces,
hvor der justeres i portefgljesammensaetningen pa
baggrund af forventningerne til udviklingen pa de in-
ternationale finansielle markeder. Den aktive alloke-
ring er forankret i portefgljeforvalters egne strategi-
ske analyser af den gkonomiske udvikling og de fi-
nansielle markeder. Strategien baseres derfor pa en
kombination af egenudviklede makrogkonomiske og
markedsrettede modeller samt analyser, der giver et
nuanceret beslutningsgrundlag for de investerings-
maessige dispositioner. P& baggrund af analysernes
konklusioner om afkastpotentiale ift. risici kan ande-
len af aktier op- og nedjusteres inden for de investe-
ringsrammer, der er geeldende for den specifikke af-
deling. Analysearbejdet laegger afggrende vaegt pa
at identificere gkonomiernes placering i konjunktur-
forlgbet holdt op mod prisfastsaettelsen p& de finan-
sielle markeder. Derved afdeekkes der Igbende peri-
oder, hvor det forventede merafkast ved at over- el-
ler underveegte aktier henholdsvis obligationer,
fremstar attraktivt i forhold til den risiko, der p&fores
afdelingen. Forskellen mellem afdelingens og bench-
markets afkast forventes over tid at veere fordelt pa
tre elementer: Over- eller undervaegt af risiko i for-
hold til sammenligningsindekset, valg af stilarter
som eksempelvis regioner, stgrrelse og kvalitet,
samt af afkastudviklingen i de enkelte vaerdipapirer.
Malet med afdelingernes investeringsstrategi er at
finde de bedste investeringer og opn det hgjest mu-
lige afkast, stgrre end det respektive benchmark un-

der hensyntagen til risikoen

Fordeling og koncentration
Afdelingen skal iagttage de spredningsregler og
investeringsmaessige begraensninger, der er

fastsat for godkendte investeringsforeninger i lov
om investeringsforeninger m.v. kapitel 14 og 15.

Afdelingen skal have en obligations-eksponering
inklusive kontanter mellem 10-35 % og en aktie-
eksponering mellem 65-90 %.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter
til risikoafdaekning og portefgljepleje, jf. bekendt-
ggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter. Anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter forventes ikke at sendre
afdelingens overordnede risikoprofil.

ESG/baeredygtigheds-kategorisering
Afdelingen klassificeres i henhold til artikel 8 i
EU’s forordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger (SFDR). Yderligere oplysninger om
afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karak-
teristika fremgar af bilag 1.

Benchmark
Benchmark er:
9,375% OMX Copenhagen Cap net total return index
65,625% MSCI All Countries World ___

17,5% Nordea Constant Maturity 5Y Statsobliga-
tioner

3,75% (50% Bloomberg Barclays US High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdeekket til DKK og

50 % Bloomberg Barclays Pan-Euro High Yield Cor-
porate BB/B 2% Cap afdaekket til DKK), Denne del
revaegtes manedligt)

3,75% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate
hedget til DKK

Afdelingen var uden benchmark frem til den 1. juni
2024.
Afkast



Ar Afkast
2023* 10,58%

*: Perioden 25. april 2023 - 31. december 2023

Afdelingen har ikke historiske afkast, da bestyrel-
sen fgrst har besluttet oprettelse af afdelingen
den 8. december 2022.

Risikofaktorer

Da afdelingens afkast beregnes fra den 25. april
2023, anvendes det historiske afkast for den lig-
nende Balance C malt over en 5-3rig periode til
beregning af risikoindikatoren. I takt med, at af-
kastmalingerne pabegyndes for afdelingen selv,
erstattes de historiske beregninger fra Balance C
med disse faktiske afkastberegninger, saledes at
der til enhver tid er en 5-3rig afkasthistorik til be-
regningen.

Ved risikoklassificeringen placeres afdelingen pa
en skala fra 1-7, hvor 1 er lav risiko, hvorfor man
typisk kan forvente et lavt afkast og 7 er hgj ri-
siko, hvorfor man typisk kan forvente et hgjt af-
kast

Pa tidspunktet for offentligggrelse af tegningspro-
spektet risikoklassificeres afdelingen som 4, jf.
nedenstaende tabel:

Risikomaerkning

1 |2 |3 |a |s |e |7

Lav risiko Hgj risiko

Lavt afkast

Hgjt afkast

Potentielle investorer ggres opmaerksomme pa3,
at veerdien af afdelingens andele kan udvikle sig
savel positivt som negativt afhaengigt af mar-
kedsudviklingen m.v.

Der ma forventes &r, hvor kursfald pd aktier
og/eller obligationer overstiger afdelingens gvrige
indteegter.

Aktierisiko

De finansielle markeder, inklusive aktiemarke-
derne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar
i samfundet, herunder iszer forventningerne til
udviklingen i de makrogkonomiske forhold, bran-
chespecifikke forhold og selskabernes evne til at
generere indtjening.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa aktie-
markederne typisk er stgrre end pa obligations-
markedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarke-
derne pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar,
herunder forventninger til inflationsudviklingen.
Sektorrelaterede, regionale, nationale samt inter-
nationale begivenheder af for eksempel gkono-
misk eller forretningsmaessig karakter kan ogsa
have afggrende indflydelse pa savel den langsig-
tede som den kortsigtede renteudvikling pa obli-
gationsmarkederne og dermed pa udviklingen i
nettovaerdien af afdelingens formue.

Det skal bemaerkes, at kursudsvingene pa obliga-
tionsmarkederne typisk er mindre end p3 aktie-
markedet og ikke ngdvendigvis er samtidige.

Kreditrisiko

Andringer i ratings samt forventninger til a2endrin-
ger i ratings, pavirker den Igbende kreditrisiko i
afdelingen.

Landerisiko

Afdelingen investerer blandt andet i amerikanske
og europziske obligationer. Kursudviklingen pa
det internationale obligationsmarked har dermed
en betydning for afdelingens veaerdiudvikling.



Savel specifikke amerikanske samt europaeiske
politiske og regulatoriske foranstaltninger, sdsom
regionernes finansielle og gkonomiske udvikling,
herunder rente- og valutaudviklingen, samt andre
obligationspavirkende faktorer er derfor vaesent-
lige risikoelementer for udviklingen i nettovaer-
dien af afdelingens formue, som ikke eller kun
delvis kan elimineres ved risikospredning indenfor
afdelingens investeringsunivers.

Selskabsspecifikke forhold

Kursudviklingen for hver enkelt obligation i afde-
lingens portefglje kan veere mere volatil end mar-
kedets gennemsnitlige kursudvikling. Selskabs-
specifikke forhold, herunder selskabets funda-
mentale kreditmaessige forhold kan pavirke sel-
skabets evne til at indfri forpligtelser. Endvidere
kan finansieringsforhold, fglsomheden over for
udviklingen i udenlandsk rente, faglsomheden over
for udviklingen i valutakurserne samt andringer i
selskabets regulatoriske og skattemasssige ram-
mebetingelser i udlandet medfgre langt stgrre
kursudsving pa selskabsniveau end markedets
gennemsnitlige daglige kursvolatilitet.

Indskud i kreditinstitutter

I det omfang afdelingen har foretaget indskud hos
et kreditinstitut indebzerer dette en modpartsri-
siko pd kreditinstituttet.

Valutakursrisiko

Afdelingen kan blandt andet foretage investerin-
ger i udenlandske aktier og obligationer, hvilket
medfgrer en eksponering mod valutaer, som kan
have et stgrre eller mindre udsving i forhold til
danske kroner.

Valutakursrisikoen kan dog i perioder veere af-
daekket helt eller delvist i forhold til danske kro-
ner.

Afledte finansielle instrumenter

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter
medfgrer en risiko for Afdelingen svarende til
markeds-eksponeringen pd de afledte finansielle
instrumenter. Udviklingen i de underliggende
markeder vil pdvirke veerdien af de afledte finan-
sielle instrumenter.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
indebaerer en modparts- og kreditrisiko for afde-
lingen.

Sikkerhedsstillelse

Afdelingen kan stille vaerdipapirer og eller kontan-
ter til sikkerhed for sine forpligtelser. Modtageren
kan veere berettiget til at disponere over akti-
verne, men vil i s8 fald vaere forpligtet til at tilba-
gelevere tilsvarende aktiver, hvis vaerdien af de
sikrede finansielle transaktioner aendrer sig i af-
delingernes favgr eller hvis transaktionerne afvik-
les. Afdelingen kan tillige modtage sikkerhedsstil-
lelse fra sine modparter og kan vaere forpligtet til
at tilbagelevere tilsvarende ved andringer i mar-
kedsvaerdien.

Beeredygtighedsrisici

Afdelingen kan vaere eksponeret til risiko fra en
miljgmaessig, social eller en ledelsesmaessig begi-
venhed eller omstaendighed som, hvis den ind-
treeffer, kan have vaesentlig negativ indvirkning
pa vaerdien af investeringen (“baeredygtighedsri-
sici”). En beeredygtighedsrisiko er sdledes en in-
vesteringsrisiko pa linje med traditionelle finan-
sielle risici som renterisiko, likviditetsrisiko og
markedsrisiko. Afdelingen investerer globalt i for-
skellige sektorer og virksomheder. Det sker gen-
nem forskellige finansielle instrumenter, herun-
der primaert bgrsnoterede aktier og obligationer.
Investeringsforeningen har derfor fokus pa, at
ESG-faktorer (miljg, sociale og ledelsesmaessige
forhold) integreres i investeringsprocesserne for
at kortleegge og handtere risici og dermed



beskytte vaerdien af investeringerne. Investe-
ringsforeningens politik for ansvarlige investerin-
ger og aktivt ejerskab danner rammen om dette
arbejde med baeredygtighedsrisici i forvaltningen.

L3an

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen
kan optage kortfristede 18n pa op til 10 % af for-
muen til midlertidig finansiering af indg3ede
handler.

AEndringer

Enhver oplysning om galdende investerings-
rammer og investeringsrestriktioner kan inden for
lovens rammer og Investeringsforeningens ved-
taegter andres efter bestyrelsens beslutning.

Fondskode og SE-nr.

Afdelingens ISIN er: DK0062266391
SE-nr: 43768255



Faelles for afdelingerne

Udbud og tegning

Andele

Afdelingerne er registreret hos Euronext Securities
Copenhagen, og andele & 100 kr. eller multipla heraf
udstedes gennem denne. Andelene udstedes til
ihaendehaver, men kan noteres pa navn i Investe-
ringsforeningens bgger.

Navnenotering finder sted gennem investorens kon-

tofgrende institut.
Ejerregistret fgres af BI Management A/S.

Den enkelte afdeling afholder omkostninger forbun-
det med registrering i Euronext Securities Copenha-

gen.

Kgb og salg af andele

Kgb og salg af andele kan formidles ved henvendelse
til et hvilket som helst pengeinstitut beliggende i
Danmark samt hos fondsmaeglerselskaber.

Optagelse til handel

Afdelingerne har vaeret optaget til handel pd Nasdaq
Copenhagen A/S, men blev afnoteret med sidste
handelsdag den 7. juni 2024.

Nye afdelinger kan sgges optaget til handel pd
Nasdaq Copenhagen A/S.

Emission af andele

Investeringsforeningsandelene udbydes i Igbende
emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt
beregnede tegningskurs og med kutymemaessige

handelsomkostninger.

Der er ingen maksimum for, hvor mange investe-
ringsforeningsandele, der m& udstedes i afdelin-

gerne.

Andelene udbydes i Igbende emission hos:

Sydbank A/S
Peberlyk 4
6200 Aabenraa

Sydbank A/S er bevisudstedende institut i forhold til

Euronext Securities Copenhagen.

Tegningsordrer for afdelingerne kan afgives gennem
Sydbank A/S samt gvrige pengeinstitutter og fonds-

maeglere.

Andele i Investeringsforeningens afdelinger afregnes
kutymemaessigt pd andendagen efter tegningen
samtidig med registrering i Euronext Securities Co-
penhagen.

Indledende tegningsperiode ved stiftelse af
nye afdelinger
Investeringsforeningsandelene udbydes i en indle-

dende tegningsperiode, nar en ny afdeling stiftes.

Alle tegningsordrer, som er indleveret til tegnings-
stedet inden tegningsperiodens udlgb, vil blive op-
fyldt.

N&r den indledende tegningsperiode er slut, udsen-
des nota til tegnerne med angivelse af det tegnede
belgb. Betaling skal ske inden en naermere angivet
frist, hvorefter andelene vil blive registreret p3 inve-

storens Euronext Securities-konto.

Emissionspris

Emissionsprisen fastseettes i henhold til § 4 (Dob-
beltprismetoden) i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
Igsning af andele i investeringsforeninger m.v. ved
opggrelse af indre vaerdi efter samme principper som

anvendes i arsrapporten med tilleeg af et belgb til



deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumen-
ter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Den indre vaerdi beregnes ved at dividere formuens
veerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet af teg-
nede andele.

anvendes i &rsrapporten med fradrag af et belgb til
daekning af udgifter ved salg af finansielle instru-
menter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ningen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere formuens

veerdi pd opggrelsestidspunktet med antallet af teg-

Det maksimale emissionstillaeg og sammensatning nede andele.

pa enkelte omkostninger og for de enkelte afdelin-

ger fremgar af nedenstdende tabel: Afdeling 1% 2%% | 3k

*

Afdeling 1x  2%x | 3k*% Indeks Mellemlange Obli- | 0,00 0,10 | 0,10
Indeks Mellemlange Obli- | 0,00 0,10 0,10 gationer
gationer Kreditobligationer 0,04 0,24 0,28
Kreditobligationer 0,11 0,24 | 0,35 Danske Aktier 0,05 0,06 |0,11
Danske Aktier 0,05 0,06 0,11 Globale Aktier 0,01 0,06 0,07
Globale Aktier 0,04 0,06 | 0,10 Balance AA 0,00 0,27 | 0,28
Balance AA 0,00 0,23 | 0,23 Balance A 0,01 0,25 | 0,26
Balance A 0,01 0,19 | 0,20 Balance B 0,03 0,23 | 0,26
Balance B 0,03 0,17 0,20 Balance A Akkumulerende 0,01 0,26 0,27
Balance A Akkumulerende | 0,01 0,19 0,20 Balance C 0,04 0,21 0,25
Balance C 0,04 0,16 | 0,20 Balance C Akkumulerende | 0,04 0,20 | 0,24
Balance C Akkumulerende | 0,04 0,15 0,19 1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostninger i %

1*: Kurtage og gvrige direkte handelsomkostninger i %
2%*: @vrige markedsafledte udgifter ved kgb af finansielle in-
strumenter i %

3***: T alt maksimale emissionsomkostninger i %

Det angivhe maksimale emissionstilleeg kan over-
skrides i perioder med ualmindelige markedsforhold
som medfgrer en stigning i "gvrige markedsafledte
omkostninger”. S&fremt denne situation opstar, vil
Investeringsforeningen oplyse om dette via sin
hjemmeside.

Indigsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes i henhold til § 4 (Dob-
beltprismetoden) i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
Igsning af andele i investeringsforeninger m.v. ved

opggrelse af indre vaerdi efter samme principper som

2**: @vrige markedsafledte udgifter ved salg af finansielle in-
strumenter i %

3***: I alt maksimale indlgsningsomkostninger i %

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan over-
skrides i perioder med ualmindelige markedsforhold
som medfgrer en stigning i “gvrige markedsafledte
omkostninger”. Safremt denne situation opstar, vil
Investeringsforeningen oplyse om dette via sin

hjemmeside.

Ex-kupon
Safremt der oprettes ex-kupon afdelinger ggres
dette fra primo januar.

For udbyttebetalende obligationsbaserede afdelinger
fastseettes emissionsprisen ved at dividere forenin-

gens formue efter fradrag af det beregnede og




reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar
med den nominelle veaerdi af tegnede andele. Til
dette laegges et belgb til deekning af udgifterne til
k@b af finansielle instrumenter og til ngdvendige om-

kostninger ved emissionen.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsnings-
kursen i Investeringsforeningens afdelinger bereg-
nes hver dag og er tilgaengelig pa foreningens hjem-
meside bankinvest.dk/pfainvest eller ved henven-
delse til Investeringsforeningen.

Fastholdelse af risikoprofil
Investeringsforeningen fokuserer pd at fastholde af-
delingernes risikoprofiler.

Nogle af de vaesentlige faktorer der indgar, er over-
vagning af, at portefgljerne er veldiversificerede
med hensyn til eksponering pa lande, brancher, sek-
torer, kreditkvaliteter og andre relevante markeds-
segmenteringer indenfor afdelingernes respektive
investeringsuniverser. Samtidig kontrolleres, at af-
kastet for de enkelte afdelinger i en vis udstrakning
er pa niveau med eller over det respektive bench-
mark, safremt der er tilknyttet et benchmark til af-
delingen. Ved kontrollen tages hgjde for, at der i de
enkelte 8r kan vaere et vist udsving og maleperioden

vil minimum udggre 3 ar.

Investeringsforeningens bestyrelse har for alle afde-
linger fastlagt malsaetning for afkast og risikoram-
mer, som portefgljeforvalteren Igbende vurderer og

justerer udnyttelsen af.

Flytning

Der geelder ingen szerlige regler for investorers flyt-
ning fra en afdeling til en anden i Investeringsfor-
eningen. Flytning betragtes som indlgsning med ef-
terfglgende emission pd almindelige vilkar. En inve-
stor kan frit handle sine andele i Investeringsforenin-

gen.

Omsaettelighed

Andele i Investeringsforeningen er frit omsaettelige.

Investering i depotbeviser

Afdelinger der ma investere i aktier, ma ogsa inve-
stere | depotbeviser, sdésom ADR’s og GDRs, som ud-
ggr veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier. Af-
delingerne ma dog kun investere i depotbeviser, der
repraesenterer aktier, som afdelingerne i henhold til

investeringspolitikken ma investere i.

Investering i depotbeviser indebaerer en ekspone-
ring mod udstederen af depotbeviset.

Market Making

Investeringsforeningen har indgdet en aftale om
market making med BI Asset Management Fonds-
maeglerselskab A/S, som har videredelegeret han-

dels- og prisstillelsesfunktionen til Sydbank A/S.

Sydbank A/S udfgrer sine market maker opgaver
med det formal at fremme likviditeten ved handel

med andelene. .

BI Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S
modtager for sine ydelser et vederlag pa kr. 25.000
p.a. pr. ISIN-kode. Vederlaget daekker ogsa betaling

for videredelegerede ydelser.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingerne kan inden for regler fastsat af Finans-
tilsynet anvende afledte finansielle instrumenter, li-
gesom afdelingerne pad tilsvarende vis kan indgd

repo’er og foretage vaerdipapirudi&n.

Bestyrelsen har godkendt, at de enkelte afdelinger
handler afledte finansielle instrumenter (“OTC") med
modparter, der har sit vedtaegtsmaessige hjemsted
inden for den Europaiske Union, Storbritannien eller

USA og hvis langfristede gaeld som minimum er


https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbankinvest.dk%2Fpfainvest&data=05%7C02%7CEMN%40bankinvest.dk%7Cf4b31a90ac074583819208dc6ec0e29d%7C3443ebe9de49471ab7e59f9abfafac0c%7C0%7C0%7C638507021917357608%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=KIWcS6jEjjzYy%2B2%2BfkkDn3jrcRpRNJF6SqZ2JQ6aMwE%3D&reserved=0

rated Baa3 af Moody’s eller tilsvarende af et andet
internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Handel med afledte finansielle instrumenter (OTC)
forudseetter, at de pdgeeldende transaktioner er ind-
gdet i henhold til en relevant rammeaftale, der sikrer
mulighed for at der kan ske modregning af parternes
forpligtelser og daglig udveksling af sikkerhedsstil-
lelse. P& trods af ovenstdende kan Afdelingen dog
indgd valutahandler med en Igbetid p8 under 3 dage
uden indgdelse af aftale om sikkerhedsstillelse, sa-
fremt modparten opfylder alternative kriterier for
godtagelse af modparter med henblik pa handel med
afledte finansielle instrumenter (OTC).

Kreditvurdering

Investeringsforvaltningsselskabet skal for de forval-
tede afdelinger Igbende foretage vurdering af kredit-
risikoen for den enkelte afdelings finansielle instru-
menter. For de afdelinger, hvor investeringsprofilen
angiver betingelser om en bestemt kreditveerdighed
malt ved et internationalt kreditvurderingsbureau,
foretages der i overensstemmelse med Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 462/2013
om andring af forordning (EF) nr. 1060/2009 om
kreditvurderingsbureauer tillige en individuel vurde-
ring af kreditbureauets rating. Investeringsforvalt-
ningsselskabet foretager efter fastsatte procedurer
en vurdering af kreditrisikoen pd de enkelte afdelin-

gers finansielle instrumenter.

Identifikation af geografisk eksponering

For identifikation af den geografiske eksponering
kan der i nogle afdelinger anvendes, for hvert enkelt
finansielt instrument, betegnelsen "Country of Risk”,
som er standardbetegnelse for, hvor det enkelte fi-
nansielle instrument har sit forretningsomrade.
"Country of Risk” tager hgjde for fire faktorer: ledel-
sens saede, primaer handel med det finansielle in-
strument, oprindelse af salg og indtjening samt rap-
porteringsvaluta. For visse specielle udstedelser
geelder undtagelser.

Stemmerettigheder

Investeringsforeningens bestyrelse har delegeret
befgjelsen til at udgve stemmeretten pa Investe-
ringsforeningens finansielle instrumenter til BI Asset
Management Fondsmaeglerselskab A/S.



Ansvarlige investeringer og ak-
tivt ejerskab (Responsible In-
vestments)

Foreningen er underlagt BankInvests (samlet beteg-
nelse for BI Management A/S og BI Asset Manage-
ment Fondsmaeglerselskab A/S) Politik for ansvar-
lige investeringer samt Politik for aktivt ejerskab og
stemmeudnyttelse.

Politikkerne kan findes p& bankinvest.dk, hvor fgl-
gende ogsd Igbende opdateres:

e Eksklusionslisten over selskaber, som BankIn-
vest har et generelt forbud mod at investere i

e Engagementliste, der viser selskaber, som Ban-
kInvest driver engagement med, enten direkte
eller via samarbejdspartneren Sustainalytics

e Resultater for stemmeafgivelse



Udlodning af udbytte

Vedrgrende udloddende afdelinger
I det omfang afdelingen har indkomst af den pagael-
dende art, opggres udlodning pa grundlag af fgl-
gende komponenter:
- indtjente renter
- indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbyt-
teskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat
- realiserede nettokursgevinster pa aktier
- realiserede nettokursgevinster p& obligationer
og skatkammerbeviser
- realiserede nettokursgevinster pa valuta-konti
- nettokursgevinster ved afdelingens anven-
delse af afledte finansielle instrumenter, be-

Udbytte

Vedrgrende udloddende afdelinger

Udbyttet udbetales det efterfglgende &r. Det vil sige,
at udbyttet for 2024 udbetales efter den ordinzere
generalforsamling, der afholdes i 2025.

Bestyrelsen kan beslutte at udbetale a conto udbyt-

ter forud for generalforsamlingen.

Af nedenstdende skema fremgar de seneste fem ars
udbytte til udlodning i DKK pr. andel.

regnet efter lagerprincippet Afdeling: 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
- belgb der er fremfgrt som fglge af nedrundin- Indeks Mel- 0,20 0,30 0,00 0,00 0,00
ger af minimumsindkomsten lemlange
Obligationer
Inden udlodning fragar afdelingens administrations- Kreditobliga- 1,90 4,50 0,00 | 0,00 0,00
omkostninger. Udlodningen opfylder de i ligningslo- tioner
vens § 16 C anfgrte krav til minimumsindkomsten. Danske Ak- 9,20 15,80 | 27,40 17,40 8,90
tier
Som konsekvens af de variable komponenter i ud- Globale Ak- 11,30 0,00 43,70 0,00 0,00
byttets sammensaetning kan udbyttesatsen variere tier
fra ar til ar. Balance AA 0,60 1,70 2,80 0,00 0,00
Udbyttesatsen kan nedrundes til naermeste 0,1 % af Balance A 0,90 2,20 4,20 3,60 0,00
andelenes palydende vaerdi. S3fremt udbyttet er Balance B 2,40 2,50 | 11,20 6,50 0,00
nedrundet eller er opgjort til mindre end 0,1% over- Balance C 2,10 3,00 | 13,30 7,30 0,00

fares nedrundingen til udlodning det efterfglgende

°
ar.

For udloddende aktiebaserede afdelinger sker udlod-
ning af udbytte efter fradrag af 27 % acontoskat. For
rene udloddende obligations-baserede afdelinger til-

bageholdes ikke acontoskat.

Uanset afdeling modtager andele registreret pa pen-
sionskonti udbytte uden tilbageholdelse af aconto-
skat. Udbetaling af udbytte til investorens konto sker

via Euronext Securities Copenhagen.

Da stykstgrrelsen for afdelingernes andele er 100
DKK, angiver skemaet endvidere udbytteprocenten.

Akkumulerende afdelinger

For akkumulerende afdelinger udbetales der ikke ud-
bytte, men afdelingen henlaegger arets resultat til
formuen. Afkast af investering i afdelingen vil fore-
komme som kurszendring (positiv eller negativ) pa

foreningsandelene.



Beskatning af afdelingerne

Investeringsforeningens udloddende afdelinger fal-
ger og overholder udlodningsbestemmelserne i lig-
ningsloven, og afdelingerne er derfor selv fritaget for

beskatning.

Investeringsforeningens akkumulerende afdelinger
fglger og overholder udlodningsbestemmelserne i
ligningsloven, og er som udgangspunkt fritaget for
beskatning. Normalt palaagges der dog en akkumu-
lerende afdeling en endelig skat pa 15 pct. af udbyt-
ter fra danske selskaber mv., der udbetaler udbytte
til afdelingen.



Beskatning af investorerne

Beskatning af afkast i form af udbytte, kursgevinst
og kurstab etc. tager udgangspunkt i, om en afdeling
er aktiebaseret eller obligationsbaseret.

Investeringer i afdelingerne kan komme fra mange
juridiske enheder og i det fglgende vil beskatning fra
personers frie midler, personers pensioner, midler
under virksomhedsskatteordningen, selskabers mid-
ler og fondes midler blive gennemgdet. For disse
investortyper antages, at alle er skattepligtige i Dan-
mark.

Investeringer fra gvrige investortyper herunder in-
vesteringer fra udenlandske juridiske enheder vil
ikke blive gennemgaet, og for disse investorer hen-

vises til egne rddgivere.

Nar en investeringsforeningsafdeling udlodder et ar-
ligt udbytte pd& baggrund af afdelingens underlig-
gende realiserede nettogevinster, vil afdelingen i
skattemaessig henseende formelt blive kaldt et inve-

steringsinstitut med minimumsbeskatning.

Hvis en investeringsforeningsafdeling ikke 3rligt ud-
lodder udbytte, men i stedet sparer nettogevinsterne
op i afdelingen, anses afdelingen i stedet for en ak-
kumulerende investeringsforeningsafdeling. For pri-
vatpersoner behandles investeringsbeviser i disse
former for investeringsforeningsafdelinger forskelligt

i skattemaessig forstand.

Investering fra personers frie midler:
Vedrgrende udloddende afdelinger

Beskatningen af udloddende afdelingers opgjorte
minimumsindkomst (optjent udbytte, renter mv.)
samt eventuelle frivillige udlodninger sker efter reg-
lerne i personskatteloven og relaterer sig til, om af-
delingen er obligationsbaseret eller aktiebaseret.
Gevinst og tab ved afstdelse af andele i afdelinger-

ne beskattes efter reglerne i aktieavancebeskat-

ningsloven. Gevinst/tab ved salg af investeringsbe-
viser i aktiebaserede afdelinger beskattes som aktie-
indkomst. Gevinst/tab ved salg af investeringsbevi-
ser i obligationsbaserede afdelinger beskattes som
kapitalindkomst.

Oplysning om udbytte indberettes til skattemyndig-
hederne og meddeles investorerne hvert &r i &rsrap-

porten og p% Investeringsforeningens hjemmeside.

Der tilbageholdes a conto udbytteskat af udloddet
udbytte fra aktiebaserede afdelinger samt fra fund-
of-fund afdelinger, der ikke er rene obligationsbase-
rede afdelinger (omfatter p.t. afdeling Balance A,

Balance AA, Balance B og Balance C).

Der tilbageholdes som udgangspunkt ikke a conto
udbytteskat af udloddet udbytte fra rene obligations-
afdelinger, dvs. afdelinger som alene investerer ef-
ter en obligationsstrategi (omfatter p.t. afdeling In-
deks Mellemlange Obligationer og Kreditobligatio-
ner). Dog kan der i szerlige tilfeelde blive tilbageholdt
udbytteskat i en ren obligationsbaseret afdeling, sa-
fremt afdelingen besidder aktier i Igbet af et regn-
skabsar.

P& baggrund af sendringer i lovgivningen er der p3
nuvaerende tidspunkt opstaet usikkerhed i branchen
om, hvordan hybride obligationer bgr behandles
skattemaessigt.

Skattestyrelsen har anbefalet, at der indeholdes en
aconto skat i forbindelse med udbetaling af udbytter
fra de investeringsfonde, der har investeret i hybride
obligationer. Indeholdelsen af aconto skat af udbyt-
ter bgr ske, indtil endelig afklaring har fundet sted.
Investeringsforeningen fglger Skattestyrelsens ud-
melding (omfatter p.t. afdelingen Kreditobligatio-

ner).

Vedrgrende akkumulerende afdelinger



Investorerne beskattes hvert ar af arets stigning i
vaerdien af deres investeringsforeningsandele i ak-
kumulerende afdelinger, mens der er fradrag for
rets fald i denne vaerdi - s8kaldt lagerbeskatning.

Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen mel-
lem investeringsforeningsandelenes vaerdi ved hen-
holdsvis arets slutning og begyndelse (kalenderars-
regnskab).

Gevinst og tab pd investeringsforeningsandelene
medregnes i kapitalindkomsten.

Investering fra personers pensioner:

Vedrorende udloddende afdelinger

Beskatning sker efter pensionsafkastbeskatningslo-
ven med en pensionsafkastskat pd 15,3 %. Gevinst
eller tab pd investeringsforeningsandelene opggres
efter lagerprincippet. Udbytte udloddes uden fradrag
af acontoskat.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger

Beskatning sker efter pensionsafkastbeskatningslo-
ven med en pensionsafkastskat pd 15,3 %. Gevinst
eller tab pd investeringsforeningsandelene opggres
efter lagerprincippet.

Midler fra virksomhedsskatteordningen:

Vedrorende udloddende afdelinger

Midler fra virksomhedsskatteordningen ma ikke pla-
ceres i Investeringsforeningens udloddende afdelin-
ger, da dette er at betragte som en havning af et

tilsvarende belgb fra ordningen.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger

Midler under virksomhedsskatteordningen kan inve-
steres i andele i akkumulerende afdelinger.

Her beskattes gevinster og tab efter lagerprincippet.

Gevinster og tab indgdr i virksomhedens beskat-
ningsgrundlag og beskattes med den forelgbige

virksomhedsskat. Den endelige beskatning afhaen-
ger af virksomhedens resultat, herunder gevinst og
tab pa investeringsforeningsandelene og de indivi-
duelle forhold i virksomhedsskatteordningen.

Midler fra selskaber:

Vedrgrende udloddende afdelinger

Investor skal medregne avancer og tab efter lager-
princippet. Avancer og tab medregnes ved opggrel-
sen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger
Investor skal medregne avancer og tab efter lager-
princippet. Avancer og tab medregnes ved opggrel-

sen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Midler fra fonde:

Vedrgrende udloddende afdelinger

Investeres under hensyntagen til de enkelte fondes
egne bestemmelser i vedtaegterne. Der vil under
visse forudsaetninger veere mulighed for at veelge
mellem realisationsbeskatning eller lagerbeskatning.

Vedrgrende akkumulerende afdelinger
Investeres under hensyntagen til de enkelte fondes
egne bestemmelser i vedteegterne.

Investor skal medregne avancer og tab efter lager-
princippet. Avancer og tab indgar i den skattepligtige
indkomst, der beskattes efter fondsbeskatningslo-
ven.



Foreningsandelenes ret-
tigheder og pligter
Ordinzer generalforsamling

Investeringsforeningens ordinaere generalforsamling
afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Rettigheder

Ingen foreningsandele har saerlige rettigheder.

Stemmeret

En investors ret til at deltage i og afgive stemmer pd
generalforsamlingen er betinget af, at vedkom-
mende besidder andele i foreningen pa registre-
ringsdatoen. Registreringsdatoen er den dato, som
ligger 1 uge fgr datoen for generalforsamlingens af-
holdelse. Deltagelse i generalforsamlingen forud-
seetter tillige, at investoren har anmodet om ad-
gangskort til den padgeseldende generalforsamling 3
dage forud for afholdelsen. Adgangskort udstedes til
den, der p3 registreringsdatoen i foreningens ejer-
bog er noteret som besidder af andele i foreningen,
eller fra hvem foreningen har modtaget behgrig
meddelelse, der dokumenterer vedkommendes be-
siddelse af andelen i Investeringsforeningen pa regi-
streringsdatoen, og som er angivet med henblik pd

indfrielse i Investeringsforeningens ejerbog.

De befgjelser som Investeringsforeningens general-
forsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens &rs-
rapport, a&ndring af vedtaegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling el-
ler fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende

vedrgrer afdelingen.

Hver investor har én stemme for hver kr. 100 paly-
dende andele.

Enhver investor har ret til at mgde p& generalfor-
samlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal

fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt

til bestyrelsen kan ikke gives for lzengere tid end 1
&r og skal gives til en bestemt generalforsamling

med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almin-
delig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 17 i

vedtaegternes naevnte tilfeelde.

Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive
stemme for mere end 1 % af det samlede palydende
af de til enhver tid cirkulerende andele eller 1 % af
det samlede pdlydende i alle afdelinger ved afstem-

ning om feelles anliggender.

En afdeling i Investeringsforeningen kan ikke udgve
stemmeret for de andele, som afdelingen ejer i an-

dre afdelinger i Investeringsforeningen.

Indigsning af andele
P& en investors forlangende skal Investeringsfor-
eningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.
Investeringsforeningen kan udsaette indlgsningen:
1) nar Investeringsforeningen ikke kan fast-
szette den indre veaerdi pd grund af forhol-
dene pa8 markedet, eller
2) ndr Investeringsforeningen af hensyn til
en lige behandling af investorerne fgrst
fastseetter indlgsningsprisen, ndr Investe-
ringsforeningen har realiseret de til indlgs-
ningen af andelene ngdvendige aktiver.
Finanstilsynet kan kraeve, at Investeringsforeningen

udseetter indlgsning af andele.

AEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og op-
lgsning

Beslutning om andring af vedteegterne og beslut-
ning om en investeringsforenings afvikling, spaltning
eller fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig,
hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de stem-
mer, som er afgivet, som af den del af formuen, som

er repraesenteret pd generalforsamlingen.



Beslutning om andring af vedtaegternes regler for
anbringelse af en afdelings formue, en afdelings af-
vikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fu-
sion af den ophgrende enhed tilkommer pd general-
forsamlingen afdelingens investorer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst
2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet, som af den
del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa

generalforsamlingen.

Bevisudstedende institut

Investeringsforeningen har indgdet aftale med Syd-
bank A/S som bevisudstedende institut.



Samarbejdsaftaler

Administration

Investeringsforeningen har indgé’let investeringsfor-
valtningsaftale om administration af den daglige le-
delse af Investeringsforeningen med investerings-
forvaltningsselskabet _BI Management A/S. Ifglge
aftalen pdtager BI Management A/S sig Investe-
ringsforeningens administrative opgaver. BI Mana-
gement A/S medvirker endvidere ved aftaleindga-
else med samarbejdspartnere pa vegne af Investe-

ringsforeningen.

Bestyrelsen kan veelge et andet investeringsforvalt-
ningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere

til gavn for Investeringsforeningen.

Disse opgaver skal af BI Management A/S forvaltes
i overensstemmelse med lov om investeringsfor-
eninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finans-
tilsynets bestemmelser, Investeringsforeningens
vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af Inve-
steringsforeningen indgdede aftaler.

Aftalen kan opsiges skriftligt af begge parter med en
frist pa 90 dage til den 1. i en maned. BI Manage-
ment A/S kan dog tidligst opsige aftalen til ophgr den
31. december 2027. Investeringsforeningen kan
endvidere, safremt bestyrelsen vurderer. det er i in-
vestorernes interesse, opsige aftalen med gjeblikke-
lig virkning i overensstemmelse med lovgivnings

regler herom samt de anfarte vilk&r i aftalen.

De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til portefgljepleje, markedsfgring, ad-
ministration, bestyrelse, revision, depotselskab, Fi-
nanstilsynet etc. md maksimalt udggre 2 % p.a. af
den gennemsnitlige formue i en afdeling inden for et

regnskabsar.

For de afdelinger der investerer en betydelig andel

af formuen i andre investeringsforeninger, ma de

maksimale administrationsomkostninger i de inve-
steringsforeninger hvori investeringerne foretages
maksimalt udggre 3 % p.a. af den gennemsnitlige
formue i en afdeling inden for et regnskabsar.

Safremt en afdeling investerer i andre af Investe-
ringsforeningens afdelinger eller ved investering i
andre foreninger, der administreres af BI Manage-
ment A/S, vil en forholdsmaessig andel af de under-
liggende afdelingers omkostninger i relation til ad-
ministrations- og vederlag for portefgljepleje samt
markedsfgringshonorar blive refunderet til afdelin-

gen.

Omkostninger der ikke kan henfgres til en enkelt af-
deling fordeles mellem afdelingerne ud fra deres

gennemsnitlige formueveerdi.

De samlede administrationsomkostninger dvs. om-
kostninger til portefgljepleje, markedsfgring, admi-
nistration, bestyrelse, revision, depotselskab, Fi-
nanstilsynet etc. er pa basis af satser i naerveerende

prospekt estimeret til fglgende:

Afdeling Andel af formuen
Indeks Mellemlange Obli- 0,40%
gationer

Kreditobligationer 0,75%
Danske Aktier 0,92%
Globale Aktier 0,98%
Balance AA 0,80%
Balance A 0,83%
Balance B 0,84%
Balance A Akkumulerende 0,85%
Balance C 0,89%
Balance C Akkumulerende 0,96%

Af de samlede administrationsomkostninger udggr
administrationshonoraret til BI Management A/S
0,09 % p.a. af Investeringsforeningens bogfgrte



gennemsnitlige formue (beregnet som et gennem-
snit af daglig formue baseret p& ultimo vaerdier).

S&fremt Assets Under Management (AuM) korrigeret
for funds of funds i Investeringsforeningen PFA In-
vest stiger til over 25 mia. kr., vil BI Management
A/S yde en rabat p& 10 % p& administrationshono-
raret pa den del af AuM, der overstiger 25 mia.kr.
Safremt AuM korrigeret for funds of funds stiger til
over 50 mia. kr., vil BI Management A/S yde en
yderligere rabat pa 10 % pa AuM p3a belgbet udover
de 50 mia. kr. £ndringen af omkostningssatserne
sker pa baggrund af AuM malt den sidste arbejdsdag
i en maned.

Ombkostninger til portefgljepleje, markedsfgring, be-
styrelse, revision, depotselskab, Finanstilsynet etc.
er specificeret under de respektive afsnit.

Investeringsforeningen kan ggre krav geeldende
mod BI Management A/S efter den til enhver tid geel-
dende lovgivning.

Enhver investor i Investeringsforeningen kan pa an-
modning til BI Management A/S fa udleveret supple-
rende oplysninger om de kvantitative graenser, der
geelder for Investeringsforeningens risikostyring og
om de metoder, som BI Management A/S har valgt
for at sikre, at disse graenser til enhver tid fglges og
endelig oplysninger om den seneste udvikling i de
vigtigste risici og afkast for kategorierne af de en-
kelte finansielle instrumenter i den afdeling, hvor

den pageeldende er investor.

Portefgljeforvalter

Investeringsforeningen har indgdet aftale med BI
Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S om
portefgljepleje.

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S’ ho-
vedvirksomhed er kapitalforvaltning, og selskabet
indg%r i koncern med BI Management A/S.

Ifglge portefgljeplejeaftalen mellem parterne skal BI
Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S yde
skgnsmeessig portefgljepleje af afdelingernes porte-
fgljer, herunder varetage kgb og salg af veerdipapi-
rer og finansielle instrumenter for afdelingerne.

Gennemfgrsel af en handel skal til enhver tid ske un-

der hensyntagen til reglerne om “Best execution”.

Portefgljeplejen sker i overensstemmelse med den
risikoprofil, som Investeringsforeningens bestyrelse
har godkendt for afdelingerne, og som fremgar af
naervaerende prospekt.

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S skal
lgbende fglge Investeringsforeningens portefgljer
med henblik pd aktivt at foretage portefgljepleje af
portefgljernes sammensaetning og fordeling pa en-
kelte investeringer.

BI Asset Management Fondsmeaeglerselskab A/S har
det fulde ansvar over for Investeringsforeningen for
enhver disposition, herunder at de finansielle instru-
menter i afdelingerne til enhver tid opfylder place-
ringskravene og de af bestyrelsen fastsatte retnings-
linjer samt de relevante bestemmelser i lov om in-

vesteringsforeninger m.v.

Aftalen kan opsiges skriftligt af begge parter med en
frist p& 90 dage til den 1. i en m3ned. BI Asset Ma-
nagement Fondsmaeglerselskab A/S kan dog tidligst
opsige aftalen til ophgr den 31. december 2027.
Investeringsforeningen kan endvidere, safremt be-
styrelsen vurderer. det er i investorernes interesse,
opsige aftalen med gjeblikkelig virkning i overens-
stemmelse med lovgivnings regler herom samt de
anfgrte vilkar i aftalen.

Portefgljeplejehonoraret er afdelingsafhaengigt og

beregnes af afdelingernes bogfgrte gennemsnitlige



formue (beregnet som et gennemsnit af daglig for-
muel baseret p& ultimo vaerdier).

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S kan
- efter indhentelse af godkendelse fra Investerings-
foreningens bestyrelse - videredelegere sine befg-
jelser vedrgrende portefgljepleje til andre portefgl-

jeforvaltere.

Afdelingen Danske Aktier

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S har
videredelegeret portefgljeplejen af afdelingen Dan-
ske Aktier til Jyske Bank A/S.

Jyske Bank A/S’ hovedvirksomhed er bankvirksom-
hed samt anden efter lovgivningen tilladt virksom-
hed. Jyske Bank A/S er ikke koncernforbundet med
Investeringsforeningens investeringsforvaltningssel-

skab eller depotselskab.

Som led i videredelegationen har BI Asset Manage-
ment Fondsmaeglerselskab A/S pataget sig overfor
Investeringsforeningen lgbende at overvdge Jyske
Bank A/S’ portefgljepleje af afdelingen Danske Ak-
tier og radgive foreningen herom, samt at bistd med
peer group sammenligninger, Igbende dialog og
sparring m.v.

Portefgljeplejehonorar
BI Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S
modtager for sine ydelser et honorar, som p.t. udggr

de i nedenstdende skema anfgrte procentsatser p.a.

Afdeling Andel af formuen
Indeks Mellemlange Obli- 0,03%
gationer

Kreditobligationer 0,12%
Danske Aktier 0,30%
Globale Aktier 0,36%
Balance AA 0,19 %
Balance A 0,21%

Balance B 0,22%
Balance A Akkumulerende 0,21%
Balance C 0,26%
Balance C Akkumulerende 0,26%

Safremt Assets Under Management (AuM) korrigeret
for funds of funds i Investeringsforeningen PFA In-
vest stiger til over 25 mia. kr., vil BI Asset Manage-
ment Fondsmaeglerselskab A/S yde en rabat pa 10
% pa portefgljeplejehonoraret pd den del af AuM,
der overstiger 25 mia.kr. S&fremt AuM korrigeret for
funds of funds stiger til over 50 mia. kr., vil BI Asset
Management Fondsmaeglerselskab A/Syde en yder-
ligere rabat pd 10 % pa AuM pa belgbet udover de
50 mia. kr. £ndringen af omkostningssatserne sker
pa baggrund af AuM malt den sidste arbejdsdag i en
maned.

S&fremt BI Asset Management Fondsmaeglerselskab
A/S har videredelegeret portefgljeplejen til andre ka-
pitalforvaltere skal omkostninger til disse kapitalfor-
valtere afholdes af eget portefgljeplejehonorar fra

Investeringsforeningen.

Investeringsforeningen kan ggre krav geeldende
mod BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
efter den til enhver tid gaeldende lovgivning.

Markedsfgring og salg

Investeringsforeningen har indgdet aftale med BI
Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S om
markedsfgring og distribution af afdelingernes an-
dele samt informationsformidling.

Ifglge aftalen skal BI Asset Management Fondsmaeg-
lerselskab A/S facilitere en effektiv markedsfering, di-

stribution og information af afdelingernes andele.

Aftalen kan opsiges skriftligt af begge parter med en
frist p& 90 dage til den 1. i en maned. BI Asset



Management Fondsmeaeglerselskab A/S kan dog tid-
ligst opsige aftalen til ophgr den 31. december 2027.
Investeringsforeningen kan endvidere, safremt be-
styrelsen vurderer. det er i investorernes interesse,
opsige aftalen med gjeblikkelig virkning i overens-
stemmelse med lovgivnings regler herom samt de

anfgrte vilkar i aftalen.

Som vederlag til BI Asset Management Fondsmaag-
lerselskab A/S betales et afdelingsafhaengigt veder-
lag af afdelingernes bogfgrte gennemsnitlige formue
(beregnet som et gennemsnit af daglig formue ba-

seret pa ultimo veerdier).

Vederlaget for markedsfgring af de enkelte afdelin-
ger til BI Asset Management Fondsmaeglerselskab
A/S udggr:

Afdeling Andel af formuen
Indeks Mellemlange Ob- 0,25 %
ligationer

Kreditobligationer 0,50 %
Danske Aktier 0,50 %
Globale Aktier 0,50 %
Balance AA 0,40 %
Balance A 0,50 %
Balance B 0,50 %
Balance A Akkumule- 0,50 %
rende

Balance C 0,50 %
Balance C Akkumule- 0,50%
rende

BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S har
med godkendelse fra Investeringsforeningens besty-
relse videredelegeret markedsfgring og distribution
af afdelingernes andele til PFA Bank A/S. Omkost-
ningerne forbundet hermed afholdes af BI Asset Ma-
nagement Fondsmaeglerselskab A/S' eget honorar

fra Investeringsforeningen.

Investeringsforeningen kan ggre krav galdende
mod BI Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
efter den til enhver tid gaeldende lovgivning.

BI Asset Management Fondsmaglerselskab A/S ind-

gar i koncern med BI Management A/S.

Koncernselskaber og interessekonflikter

BI Holding A/S ejer 100 % af aktierne i BI Manage-
ment A/S og BI Asset Management Fondsmeeglersel-
skab A/S, og selskaberne er dermed koncernfor-
bundne.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen har udstedt
en politik for interessekonflikter for Investeringsfor-
eningen for sa vidt angar bestyrelsens forhold. Poli-
tikken beskriver identificerede interessekonflikter

samt handteringen af disse.

Bestyrelserne for BI Holding A/S, BI Management
A/S og BI Asset Management Fondsmaeglerselskab
A/S har ligeledes udstedt en politik for interessekon-
flikter vedr. BankInvest-koncernens forhold. Et re-
sumé af BankInvests politik for interessekonflikter er
tilgaengelig pa bankinvest.dk.

Depotselskab

Investeringsforeningen har indgdet aftale med J.P.
Morgan SE - Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan
SE, Tyskland, Kalvebod Brygge 39, 1560 Kgbenhavn
V (“]J.P. Morgan”) om, at denne som depotbank for-
valter og opbevarer vaerdipapirer og likvide midler
for Investeringsforeningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.,
lov om finansiel virksomhed §§ 106-107b samt Fi-

nanstilsynets bestemmelser.



Depotbankens forpligtelser

J.P. Morgan patager sig til de i lovgivningen fastlagte
kontrolopgaver og forpligtelser i henhold til den til
enhver tid geeldende lovgivning.

Depotbankens opgaver er blandt andet:

e Forvalte og opbevare Investeringsforenin-
gens finansielle aktiver seerskilt for Investe-
ringsforeningens afdelinger.

e Depotbanken skal fgre konti for Investe-
ringsforeningen og afdelingerne.

e Depotbanken skal fgre kontrol med, at af-
delingernes indre veerdier beregnes i over-
ensstemmelse med lovgivningen og Inve-
steringsforeningens vedtaegter.

e Depotbanken skal i forbindelse med handel
med veaerdipapirer kontrollere, at der i for-
bindelse med et salg sker indbetaling af
salgssummen til depotbanken, og at der ved
kgb kun sker betaling til modparten ved
samtidig levering af veaerdipapirer til Inve-
steringsforeningens depot i depotbanken.

e Depotbanken skal pdse, at veerdipapirer,
der handles pd en fondsbgrs eller et andet
reguleret marked, safremt de handles uden
for fondsbgrsen eller markedet, handles til
samme eller en mere fordelagtig pris end
den, der omsaetningens stgrrelse taget i be-
tragtning, kunne opnas pa det pagaeldende
marked.

e Aftalen kan af begge parter opsiges med et

varsel pd 3 maneder.

Delegation til andre depotbanker
J.P. Morgan kan delegere opbevaringen af vaerdipa-

pirer og likvide midler til andre depotbanker.

Ved valg af depotbanker til at varetage delegerede
opgaver skal J.P. Morgan i medfgr af lov om investe-
ringsforeninger m.v. udvise passende dygtighed og
omhu samt Igbende overvdge de delegerede

opgaver for at sikre et tilstraekkeligt beskyttelsesni-

veau af Investeringsforeningens aktiver.

En liste over samtlige selskaber, som J.P. Morgan
har delegeret opbevaringsopgaver til, kan findes pa
Investeringsforeningens hjemmeside bankin-

vest.dk/pfainvest.

Der vil normalt ikke veere interessekonflikter forbun-
det med delegation af depotbankens funktioner. I til-
feelde af en aktuel eller potentiel interessekonflikt
skal depotbanken varetage investorernes interesser
pé fyldestggrende vis i overensstemmelse med gael-
dende lovgivning.

Vederlag
Afdelingerne betaler et depotgebyr. Det gaeldende
depotgebyr udggr mellem 0,02-0,10 % p.a. af hver

af afdelingernes formue opgjort ultimo hver maned.

Ud over dette betales et transaktionsgebyr pr. trans-
aktion afhaengig af det underliggende aktiv.

Udskiftning af depotselskab

Bestyrelsen kan andre sit valg af depotselskab, hvis
bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for Inve-
steringsforeningen. Foreningens aktiviteter skal i sa
tilfaelde overdrages direkte fra J.P. Morgan til det nye
depotselskab.
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Formue og omkostninger

Formue

Afdelingernes formue pr. 31. december 2023 i hen-
hold til seneste arsrapport vises i nedenstdende ta-
bel.

Afdeling Afdelingens for-
mue i t. kr. pr.
31. december
2023
Indeks Mellemlange Obli- 1.165.082
gationer
Kreditobligationer 1.422.270
Danske Aktier 1.713.329
Globale Aktier 3.614.483
Balance AA 227.310
Balance A 3.876.844
Balance B 6.317.525
Balance A Akkumule- 604.118
rende
Balance C 2.259.255
Balance C Akkumule- 206.067
rende

Samlede administrationsomkostninger

I nedenstdende tabel vises de hidtidige samlede ad-
ministrationsomkostninger (TER) angivet i procent
af gennemsnitsformuen i Investeringsforeningens

afdelinger for de seneste fem ar.

Afdeling 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023
Indeks Mellem- 0,41% | 0,41% | 0,41% | 0,37% | 0,40%
lange Obligatio-

ner

Kreditobligationer | 0,77% | 0,76% | 0,75% | 0,75% | 0,75%
Danske Aktier 0,94% | 0,93% | 0,92% | 0,92% | 0,93%
Globale Aktier 0,98% | 0,98% | 0,96% | 0,99% | 0,98%
Balance AA 0,77% 0,79% 0,80% 0,72% 0,82%
Balance A 0,84% | 0,83% | 0,83% | 0,83% | 0,83%
Balance B 0,85% | 0,84% | 0,84% | 0,84% | 0,84%
Balance A Akku- 0,88% | 0,86% | 0,86% | 0,83% | 0,88%
mulerende

Balance C 0,91% | 0,90% | 0,89% | 0,89% | 0,90%
Balance C Akku- - - - - 1,06%
mulerende*

*: Afdelingen er opstartet 28. april 2023

I 2023 udgjorde det samlede vederlag til PFA Asset

Management A/S 72.073.928 kr.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalfor-

samlingen.

I 2023 udgjorde det samlede vederlag til bestyrelsen

500.000 kr.

Vederlaget til bestyrelsen budgetteres for 2024 til

500.000 kr.

Vederlaget er en feellesomkostning, som fordeles ef-

ter den gennemsnitlige formue i hver afdeling.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning.

I 2023 udgjorde den samlede afgift til Finanstilsynet

217.864 kr.




For 2024 budgetteres med et vederlag til Finanstil-
synet pa ca. 338.004 kr. fordelt med ca. 150.000 kr.
for Investeringsforeningen og ca. 15.667 kr. for hver
afdeling, jf. 8§ 361 og 367 i lov om finansiel virk-
somhed.

Andre Igbende omkostninger

De Ilgbende omkostninger beregnes som forholdet
mellem de samlede omkostninger til forvaltning
samt administration og afdelingens gennemsnitlige
formue. Gennemsnitsformuen relaterer sig til den
samme periode som omkostningerne og beregnes
ved hjzelp af tal, der er baseret pd afdelingens net-
toaktiver ved hver beregning af den indre vaerdi.

Afdelingernes Igbende omkostninger og indirekte
omkostninger i form af blandt andet transaktions-
omkostninger kan findes p& bankinvest.dk/pfain-

vest.

Transaktionsomkostninger
Transaktionsomkostninger er summen af indirekte
transaktionsomkostninger og direkte transaktions-
omkostninger.

Indirekte transaktionsomkostninger er de indirekte
spread-omkostninger, der opstar i forbindelse med
den Igbende portefgljeforvaltning og handel med
veerdipapirer, samt valuta. De indirekte transakti-
onsomkostninger afhanger dels af afdelingens om-
saetningshastighed, dels af likviditeten af de aktiv-
klasser der handles. Generelt gzlder at jo hgjere
omsaetningshastighed og jo mindre likvide aktiver
der handles - jo stgrre indirekte transaktionsom-

kostninger vil det resultere i.

Direkte transaktionsomkostninger (bruttohandels-
omkostninger) bestar af kurtage og gvrige omkost-
ninger, der fremgar af handelsnotaerne ved kgb og

salg af finansielle instrumenter.

Afdelingernes forventede transaktionsomkostninger
for regnskabsaret 2024 er angivet nedenfor:

Afdeling Transaktionsom-
kostninger

Indeks Mellemlange Obli- 0,02%
gationer

Kreditobligationer 0,28%
Danske Aktier 0,11%
Globale Aktier 0,04%
Balance AA 0,13%
Balance A 0,09%
Balance B 0,09%
Balance A Akkumulerende 0,12%
Balance C 0,09%
Balance C Akkumulerende 0,09%

Saerlige forhold

Dette prospekt, der er udarbejdet pd dansk, hen-
vender sig til danske investorer og er udarbejdet i
overensstemmelse med gaeldende danske regler og
lovgivning p8 offentligggrelsestidspunktet. Prospek-
tet er ikke godkendt af eller registreret hos uden-
landske myndigheder med henblik p& salg og mar-

kedsfgring af andele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som
radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller
andre forhold. Potentielle investorer opfordres til at
sgge individuel r@dgivning om egne investerings-
maessige og dertil knyttede forhold, der matte veere
relevante i forbindelse med investering i Investe-

ringsforeningen.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere

underlagt saerlige restriktioner.

Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er
forpligtede til selv at undersgge og iagttage sddanne
restriktioner. Investeringsforeningen foretager ikke

udbud eller opfordring til noget potentiel investor


http://bankinvest.dk/pfainvest
http://bankinvest.dk/pfainvest

under nogen omstandigheder, hvor det kan veere

ulovligt.

De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke
markedsfgres i USA og Canada, og dette prospekt
ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i

disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en
opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor
et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at gere
tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem,
et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at ggre
tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt kan inden
for lovgivningens og Investeringsforeningens ved-
teegters rammer andres efter bestyrelsens beslut-

ning.

Regnskabsrapporter

Investeringsforeningens regnskabsdr er kalender-
dret, dog var fgrste regnskabsar 31. august 2012 til
31. december 2012. Arsrapport udarbejdes pr. 31.

december og halvarsrapport pr. 30. juni.

For hvert 8r og halvar udarbejdes en rapport besta-
ende af bl.a. balance og resultatopggrelse for hver
enkelt afdeling. Ved oprettelse af nye afdelingeri In-
vesteringsforeningen Igber det forste regnskabsar
fra dagen efter sidste tegningsdag og frem til fgrst-
kommende 31. december.

Halvarsrapporten samt den reviderede &rsrapport
med bestyrelsens rsberetning for det sidst afslut-
tede regnskabsar udleveres pa begeering hos Inve-
steringsforeningen eller kan downloades pa Investe-

ringsforeningens hjemmeside bankinvest.dk/pfain-

vest.

Vedtaegter

Investeringsforeningens vedtaegter er en integreret
del af dette prospekt. Vedtaegterne udleveres pa be-
gaering hos Investeringsforeningen eller kan down-
loades p& Investeringsforeningens hjemmeside ban-
kinvest.dk/pfainvest.
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BankInvest-koncernen

BI Management A/S er investeringsforvaltningssel-
skab for en af landets stgrste grupper af investe-
ringsforeninger. BI Management A/S har desuden
tilladelse som forvalter af alternative investerings-
fonde. Den fgrste forening blev stiftet i 1969 under
navnet Bankforeningernes Investeringsforening af
en kreds af lokale og regionale pengeinstitutter. For-
uden investeringsforeninger, vardipapirfonde og al-
ternative investeringsfonde (herunder kapitalfor-
eninger) rettet mod private investorer og selskaber
omfatter administrationen/forvaltningen foreninger
med pensionskasser, forsikringsselskaber, fonde og
virksomheder som investorer. BI Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S har siden juni 1999 funge-
ret som investeringsradgiver/portefgljeforvalter for
en del af foreningerne. Bag fgrnaevnte selskaber, der
er 100 % ejede datterselskaber af BI Holding A/S,
stdr en raekke danske pengeinstitutter, der radgiver
om investering i de administrerede og forvaltede for-
eninger. Neermere oplysninger om pengeinstitut-
terne kan fas hos BI Management A/S samt pa hjem-
mesiden bankinvest.dk.
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Bilag — Beeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag indeholder praekontraktuelle oplysninger for afdelingerne i overensstemmelse
med Disclosure- samt Taksonomi-forordningen.

07.06.2024



Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Bzeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance A

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300XKS1PLN2MDR140

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Hvilke bzaeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmeaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmacessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
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3 Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Derudover foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og eendre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringeri
specifikke akfiver.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i
henhold til Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udirykkes som
en andel af:

- omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

1

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
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fil EU-
klassificeringssystem
et.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance A Akkumulerende

Identifikator for juridiske enheder (LEI-
kode)

5493007KT85TO3QBIQ37

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og

sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
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sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gegre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt boeredygtige gkonomiske akfiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?

® Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.
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De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omseetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Derudover foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa bzaredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opnd de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel 8 i
Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens generelle
politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og eendre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret som artikel 8 i
henhold til Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet??

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

2

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.

fa

450
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Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance B

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 5493000MV1GQ5G8RV457

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og

sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gegre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt boeredygtige gkonomiske akfiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?

® Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

x .
L%

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omseetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Derudover foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer kun i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel
8 i Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i
fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @ndre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til
artikel 8 i Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i den
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udirykkes som
en andel af:

- omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet3?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

3

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance C

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300920631X1U6BL62

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og

sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med Klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miligmaessigt boeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt boeredygtige gkonomiske akfiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmcessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?

® Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.
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De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omseetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Derudover foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opnd de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer kun i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel
8 i Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i
fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @ndre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til
artikel 8 i Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet*?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

4

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance C Akkumulerende

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300UIH3EX4TMSWN30

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og

sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
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Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gegre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt boeredygtige gkonomiske akfiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?

® Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.
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De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omseetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner).. Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pd at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer kun i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel
8 i Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i
fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemassige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @ndre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til
artikel 8 i Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet®?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

5

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Balance AA

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300SGIEM1XFCRBS08

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

i pkonomiske aktiviteter, —%

der kvalificerer som o .
med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen sg@ger at investere i fonde, der udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til
aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som
helhed. Afdelingen sgger derudover at investere i fonde, der investerer i selskaber, som er
analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at identificere
bzeredygtighedsrisici og -muligheder.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og

sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne madl?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gegre veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt boeredygtige gkonomiske akfiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.

Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

'“ baeredygtighedsfaktorer?

® Ja, afdelingen investerer kun i fonde, hvor investeringsforvalteren i
portefgljeforvaltningsprocessen skal tage hgjde for de vaesentligste negative
bzaeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger.



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

x .
L%

De underliggende fonde anvender saledes oplysninger om udstedernes
omseetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i investeringsanalysen.
Stgrstedelen af de underliggende fonde anvender derudover oplysninger om
udstedernes CO2-udledning.

Derudover foretages der normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvilke PAl-indikatorer, der tages hensyn til,
afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Politikken kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opnd de miljgmeessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer kun i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til artikel
8 i Disclosure-forordningen og som opfylder kravene i investeringsforvalterens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Dette betyder, at der kun investeres i
fonde, der:

- ikke investerer i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @ndre adfaerd.

- ikke investerer i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning stammer fra
kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore arktiske
omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- ikke investerer i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle vaben
sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben uden for
ikke-spredningsaftalen.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

- ikke investerer i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Afdelingen sgger at investere i fonde, der som minimum er klassificeret i henhold til
artikel 8 i Disclosure-forordningen.

Sikring af god ledelsespraksis er saledes en integreret del af investeringsprocessen i de
underliggende fonde. Der medtages forskellige elementer, herunder foretages en
normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der sker brud pa internationale
normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde,
tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering. Derudover indgar
elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og bestikkelse i
MSCI's ESG-rating.
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Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udirykkes som
en andel af:

- omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

25%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage bzaredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

6

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko. Derudover omfattes investeringer i eiendomme.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Ved »baredygtig Produktnavn: Danske Aktier

investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300JUTOZR53TZPF19
miljpmaessigt eller kod

socialt mal, forudsat o e)

at investeringen ikke i . ; ) . .
vaesentlig grad skader Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der

. . s . 219
investeres i, fglger god Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

ledelsespraksis. (X ) Ja o ® Nej

EU- Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
L"::::"e”"gssvs‘eme baeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
Mo R, miljgmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
der er fastsat i minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
forordning (EU) . . . %

2020/852, og som i pkonomiske aktiviteter, — 7

opstiller en liste over der kvalificerer som

miljgmaessigt s . . med et miljpmal i gkonomiske
I miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter, der kvalificerer som
gkonomiske i henhold til EU- ’

miljgmaessigt baeredygtige i henhold til

aktiviteter. Naevnte e A
klassificeringssystemet

forordning indeholer EU-klassificeringssystemet

ikke en liste over . . ..

socialt beredygtige (Al ST med et miljgmal i gkonomiske
gkonomiske der ikke kvalificerer som :

aktiviteter. " iot b dvati aktiviteter, der ikke kvalificerer som
Baeredygtige miljgmaessigt beredygtige miljsmaessigt baeredygtige i henhold til

investeringer med et i henhold til EU- EU- klassificeringssystemet

ok . S
SRED 10 SEe klassificeringssystemet
overensstemmelse

med med et socialt mal
klassificeringssystemet
eller ej.

Det vil foretage et minimum af % Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke

bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer

socialt mal:___ %

Fre
Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Baeredygtighedsindik . . .
atorer maler, Eksklusion og ESG-integration
h‘{lcffda" e | Afdelingen udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have
miljpmaessige eller . . o . . o T H H H
Socjia,e karaiteristika, betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Afdelingen investerer i
der fremmes af dette selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at

finansielle produkt,

opnds. identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Aktivt ejerskab
Afdelingen sgger at pavirke selskaber og udstederes handtering af bzeredygtighedsforhold
gennem aktivt ejerskab i relation til vaesentlige bzaeredygtighedsemner, hvor relevant.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.
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Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en rakke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Aktivt ejerskab
Oplysninger omkring investeringsforvalterens stemmeafgivelse pa generalforsamlinger
benyttes som indikator for hvorvidt karakteristika for aktivt ejerskab opnas.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljigmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pad
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den tilbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmacessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
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R 3, i portefpljeforvaltningsprocessen skal investeringsforvalteren tage hgjde for
de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Afdelingen anvender saledes oplysninger om
udstedernes CO2-udledning, omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-
rating i investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil
afdelingen typisk bruge sit aktive ejerskab og indflydelse, til at fa selskabet til at
tage ansvar og @&ndre adfzerd. Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt,
kan det komme pa tale at ekskludere selskabet fra investeringsuniverset. Hvilke
PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Forvalteren har en politik for aktivt ejerskab og udgvelse af stemmerettigheder. Det betyder, at
investeringsforvalteren agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab
dakker bade over Igbende dialog med og afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor
miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold kan indga.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekampelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @&ndre adfaerd.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omszaetning
stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore
arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen.

- Afdelingen investerer ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening.

Investeringerne gennemgar som minimum arligt en normbaseret screening for brud pa
internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering.
Derudover indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCl's ESG-rating.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

15%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,

der anvendes til at opnd de milismcessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.



For at veere i
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med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
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Mulighedsskabend
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Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet”?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

7

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.

Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

/. overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.
° Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
[
Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.
;‘-'4 Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er

der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

| ;l Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Ved »baredygtig Produktnavn: Globale Aktier

investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300JRARP62KB7DC95
miljpmaessigt eller kod

socialt mal, forudsat o e)

at investeringen ikke i . ; ) . .
vaesentlig grad skader Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der

. . s . 219
investeres i, fglger god Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

ledelsespraksis. (X ) Ja o ® Nej

EU- Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
L"::::"e”"gssvs‘eme baeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
Mo R, miljgmal: % baeredygtig investering som mal, har det en
der er fastsat i minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
forordning (EU) . . . %

2020/852, og som i pkonomiske aktiviteter, — 7

opstiller en liste over der kvalificerer som

miljgmaessigt s . . med et miljpmal i gkonomiske
I miljgmaessigt baeredygtige aktiviteter, der kvalificerer som
gkonomiske i henhold til EU- ’

miljgmaessigt baeredygtige i henhold til

aktiviteter. Naevnte e A
klassificeringssystemet

forordning indeholer EU-klassificeringssystemet

ikke en liste over . . ..

socialt beredygtige (Al ST med et miljgmal i gkonomiske
gkonomiske der ikke kvalificerer som :

aktiviteter. " iot b dvati aktiviteter, der ikke kvalificerer som
Baeredygtige miljgmaessigt beredygtige miljsmaessigt baeredygtige i henhold til

investeringer med et i henhold til EU- EU- klassificeringssystemet

ok . S
SRED 10 SEe klassificeringssystemet
overensstemmelse

med med et socialt mal
klassificeringssystemet
eller ej.

Det vil foretage et minimum af % Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke

bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer

socialt mal:___ %

Fre
Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Baeredygtighedsindik . . .
atorer maler, Eksklusion og ESG-integration
h‘{lcffda" e | Afdelingen udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have
miljpmaessige eller . . o . . o T H H H
Socjia,e karaiteristika, betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Afdelingen investerer i
der fremmes af dette selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at

finansielle produkt,

opnds. identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Aktivt ejerskab
Afdelingen sgger at pavirke selskaber og udstederes handtering af bzeredygtighedsforhold
gennem aktivt ejerskab i relation til vaesentlige bzaeredygtighedsemner, hvor relevant.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.
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Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en rakke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom CO2, ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul,
oliesand, Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Aktivt ejerskab
Oplysninger omkring investeringsforvalterens stemmeafgivelse pa generalforsamlinger
benyttes som indikator for hvorvidt karakteristika for aktivt ejerskab opnas.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pad
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeaessigt boeredygtige skonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmacessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.



Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
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R )3, i portefpljeforvaltningsprocessen skal investeringsforvalteren tage hgjde for
de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Afdelingen anvender saledes oplysninger om
udstedernes CO2-udledning, omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-
rating i investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil
afdelingen typisk bruge sit aktive ejerskab og indflydelse, til at fa selskabet til at
tage ansvar og @&ndre adfzerd. Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt,
kan det komme pa tale at ekskludere selskabet fra investeringsuniverset. Hvilke
PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

BanklInvest har en politik for aktivt ejerskab og udgvelse af stemmerettigheder. Det betyder, at
investeringsforvalteren agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Aktivt ejerskab
dakker bade over Igbende dialog med og afstemning pa selskabernes generalforsamlinger, hvor
miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige forhold kan indga.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekampelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og @&ndre adfaerd.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omszaetning
stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore
arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen.

- Afdelingen investerer ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening.

Investeringerne gennemgar som minimum arligt en normbaseret screening for brud pa
internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering.
Derudover indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCl's ESG-rating.



Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udtrykkes som
en andel af:

- omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapkEx), der

viser de grenne

investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omistilling til en
gren gkonomi
driftsudgifter

(OpEx), der

afspejler de

investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

a

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

15%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,

der anvendes til at opnd de milismcessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmcaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet8?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

8

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.



ra

Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.

Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i

/. overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.
° Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
[
Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.
;‘-'4 Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er

der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

| ;l Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Ved »baredygtig Produktnavn: Indeks Mellemlange Obligationer
investering« forstas

en investering i en

gkonomisk aktivitet,

der bidrager til et Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300QQZPP677SLW280
miljpmaessigt eller kod

socialt mal, forudsat o e)

at investeringen ikke i . ; ) . .
vaesentlig grad skader Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der

. . s . 219
investeres i, fglger god Har dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

ledelsespraksis. (X ) Ja o ® Nej
EU- Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
i"::::"e”"g“y‘te’“e baeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en
Moo ERa, miljemal: % baeredygtig investering som mal, har det en
der er fastsat i minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
forordning (EU) . . - %
2020/852, og som i pkonomiske aktiviteter, — 7
OPISt“'ef enllistelovey der kvalificerer som d et milismal i sk i<k
miljgmaessigt - . . med et miljgmal | onomiske

" miljgmaessigt baeredygtige 12 °
baredygtige . ) aktiviteter, der kvalificerer som
skonomiske i henhold til EU-

miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over

klassificeringssystemet

socialt baeredygtige i pkonomiske aktiviteter, N .

konomisk . - med et miljgmal i pkonomiske
KONOTIISKE der ikke kvalificerer som L . o

aktiviteter. " ot b dveti aktiviteter, der ikke kvalificerer som
Baeredystige miljgmaessigt baeredygtige miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
investeringer med et i henhold til EU-

miljigmal kan vaere i EU- klassificeringssystemet

klassificeringssystemet
overensstemmelse

ed med et socialt mal
klassificeringssystemet
eller ej.
Det vil foretage et minimum af % Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal:___ %
Fre
Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?
Baeredygtighedsindik . . .
atorer miler, Eksklusion og ESG-integration
h‘{lcffda" e | Afdelingen udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at
miljpmaessige eller . . o . . o o .
Socjia,e karaiteristika, have betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Afdelingen
der fremmes af dette investerer i selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan

finansielle produkt,

opnis. bruges til at identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Statsobligationer

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer fra lande med brud pa internationale
konventioner. Derudover vurderes lande ud fra blandt andet ESG-rating og score pa Fragile
State Index.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
beeredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Aktivt ejerskab
Afdelingen s@ger at pavirke selskabers og udstederes handtering af baeredygtighedsforhold
gennem dialog og aktivt ejerskab i relation til vaesentlige baeredygtighedsemner, hvor relevant.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og
sociale karakteristika.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en rakke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom normbaseret screening samt eksponering til kul, oliesand, Arctic
drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Statsobligationer
Staters ESG-rating benyttes som indikator for opnaelsen af karakteristika for
statsobligationer.

Aktivt ejerskab

Oplysninger omkring investeringsforvalterens dialoger med udstedere benyttes som
indikator for hvorvidt karakteristika for aktivt ejerskab opnas.

Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.
Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om

erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.



EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med Klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere voesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miligmcessigt bceredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miligmacessigt bceredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bceredygtige investeringer ma heller ikke i voesentlig grad skade milismaessige eller sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
'“ baeredygtighedsfaktorer?

®X Ja,iportefgljeforvaltningsprocessen skal investeringsforvalteren tage hgjde for
de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Afdelingen anvender saledes oplysninger om
udstedernes omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i
investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil
afdelingen typisk bruge sit aktive ejerskab og indflydelse, til at fa selskabet til at
tage ansvar og &ndre adfaerd. Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt,
kan det komme pa tale at ekskludere selskabet fra investeringsuniverset. Hvilke
PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej
N Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Investeringsstrategi
ener De miljgmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
rethingsgivende for generelle Politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
investeringsbeslutnin
ger baseret pd begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.
faktorer som f.eks.
investeringsmal og Aktiv forvaltning indgar i investeringstilgangen. Det betyder, at investeringsforvalteren Igbende er
risikotolerance. .oy - . . . . ° .

i dialog med selskaberne, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indga, hvis

relevant.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/



https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmeaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljgmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og endre adfzerd.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omsaetning
stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore
arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben sdsom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen.

- Afdelingen investerer ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

God Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
ledelsespraksis virksomheder?

omfatter solide

ledelsesstrukturer,

arbejdstager- Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening.
;C;rgoelgésgf;nggg Investeringerne gennemgar minimum arligt en normbaseret screening for brud pa
overholdelse af internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,

deeinziEg e bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering.

Derudover indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCl's ESG-rating.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.



Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udirykkes som
en andel af:

omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

D

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

15%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet??

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

9

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest



https://bankinvest.dk/pfainvest

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssysteme
teret
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med
klassificeringssystemet
eller ej.

Baeredygtighedsindik
atorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Kreditobligationer

Identifikator for juridiske enheder (LEI- 549300XU2VT638VT1N45

kode)

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
[ X Ja o X Nej

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal: __ %

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en
minimumsandel af baeredygtige investeringer pa
i gkonomiske aktiviteter, _%
der kvalificerer som

miljgmaessigt baeredygtige

i henhold til EU-

klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige
i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU- klassificeringssystemet

med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal:___ %

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

Afdelingen udelukker selskaber med vaesentlig eksponering til aktiviteter, som anses for at have
betydelig negativ pavirkning pa miljget eller samfundet som helhed. Afdelingen investerer i
selskaber, som er analyseret og vurderet ud fra ESG-forhold. ESG-forhold kan bruges til at
identificere baeredygtighedsrisici og -muligheder.

Statsobligationer

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer fra lande med brud pd internationale
konventioner. Derudover vurderes lande ud fra blandt andet ESG-rating og score pa Fragile State
Index.

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljgmaessige og
sociale karakteristika.



De vigtigste
negative
indvirkninger er
investeringsbeslutni
ngernes
betydeligste
negative
indvirkninger p&
bceredygtighedsfa
ktorer i forbindelse
med miligmcessige,
sociale og
personalemcessige
spargsmal, respekt
for
menneskerettighed
erne, bekcempelse
af korruption og
bekcempelse af
bestikkelse.

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Eksklusion og ESG-integration

For at male opnaelsen af de miljgmaessige og sociale karakteristika, som der fremmes,
anvender investeringsforvalteren en raekke klima-, miljg-, sociale- og ledelsesrelaterede
indikatorer sasom ESG-rating, normbaseret screening samt eksponering til kul, oliesand,
Arctic drilling, tobak og kontroversielle vaben.

Statsobligationer
Staters ESG-rating benyttes som indikator for opndelsen af karakteristika for
statsobligationer.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer til
sddanne mal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis har til
hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad ber skade mdlene i EU's
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade gcelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hajde for EU-kriterierne for miligmaessigt boeredygtige gkonomiske
aktiviteter. De investeringer, der ligger fil grund for den filbagevcerende andel af dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmacessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miligmaessige eller sociale mdl.



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutnin
ger baseret p&
faktorer som f.eks.
investeringsmadl og
risikotolerance.

x .
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Tager

dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
'“ baredygtighedsfaktorer?

Ja, i portefgljeforvaltningsprocessen skal investeringsforvalteren tage hgjde for
de vaesentligste negative baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres
investeringsbeslutninger. Afdelingen anvender saledes oplysninger om
udstedernes omsaetning inden for udvalgte sektorer og ESG-rating i
investeringsanalysen.

Afdelingen foretager derudover normbaseret screening, hvilket betyder, at
investeringerne bliver gennemgaet for selskaber, der eventuelt bryder
internationale normer for miljgbeskyttelse, menneskerettigheder,
arbejdsstandarder og forretningsetik (f.eks. FN’s Global Compact eller ILO
arbejdsmarkedskonventioner). Hvis et selskab bryder med disse normer, vil
afdelingen typisk bruge sit aktive ejerskab og indflydelse, til at fa selskabet til at
tage ansvar og &ndre adfaerd. Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt,
kan det komme pa tale at ekskludere selskabet fra investeringsuniverset. Hvilke
PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af datakvalitet og tilgeengelighed.

Oplysninger om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
kan ses i arsrapporten i henhold til Disclosure-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

De miljpmaessige og sociale karakteristika opfyldes ved, at afdelingen er underlagt foreningens
generelle Politik for ansvarlige investeringer. Det overvages Igbende, at afdelingen overholder de
begraensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens investeringsunivers.

Aktiv forvaltning indgar i investeringstilgangen. Det betyder, at investeringsforvalteren Igbende er
i dialog med selskaberne, hvor miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indga, hvis
relevant.

Politikkerne kan tilgas her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

For oplysninger om afdelingens overordnede investeringsstrategi henvises til afsnittet heromi
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pG at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miljpmaessige, sociale og personalemaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt
for menneskerettigheder, bekeempelse af korruption og bestikkelse, og som ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og andre adfeerd.


https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

God
ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstager-
forhold, aflenning
af personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke akfiver.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af deres omszaetning
stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i offshore
arktiske omrader samt produktion eller distribution af tobak.

- Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af
kontroversielle vaben sasom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben
samt atomvaben uden for ikke-spredningsaftalen.

- Afdelingen investerer ikke i selskaber med CCC ESG-rating, medmindre dette er i
overensstemmelse med processen fastlagt i politik for ansvarlige investeringer.

| afdelingen ma der dog forventes at kunne indga positioner, hvor en fuld afdaekning af
ESG-relaterede risici ikke kan opnas. Det kan veaere i aktiver, der endnu ikke er deekket af
de dataudbydere, der samarbejdes med. Det overvages Igbende, at afdelingen
overholder de bindende elementer, der fglger af politik for ansvarlige investeringer
samt af afdelingens investeringsunivers.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Der kan ikke angives en minimumssats, idet der ikke er givet tilsagn om at reducere
investeringsmulighederne.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?

Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del af den normbaserede screening.
Investeringerne gennemgar minimum arligt en normbaseret screening for brud pa
internationale normer og konventioner inden for blandt andet arbejdstagerrettigheder,
bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten til faglig organisering.
Derudover indgar elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCI's ESG-rating.



Akfiviteter, der eri
overensstemmelse
med
klassificeringssyste
met, udirykkes som
en andel af:

omscetning, der
afspejler
andelen af
indtcegter fra de
investeringsmodt
agende
virksomheders
grenne
aktiviteter
kapitaludgifter
(CapkEx), der
viser de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodt
agende
virksomheder,
f.eks. med
henblik p& en
omstilling fil en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investering-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer

#2 Andre

Kontanter og afledte finansielle
instrumenter

15%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opnd de miligmeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

overensstemmelse med de miligmcessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bceredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljpmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Der anvendes ikke derivater til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.



For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begrcensninger for
emissioner og
overgang fil
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brecendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder
kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshd&ndterings-
regler

Mulighedsskabend
e aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag fil et
miljgmal.

Omistillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer fil
de bedste resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas

og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!0?

Ja:

Inden for fossilgas

X Nej

Inden for atomkraft

De to diagrammer nedenfor viser med grént minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts

investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet inkl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet ekskl.
statsobligationer*

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Fossilgas

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet:
Atomenergi

= | overensstemmelse med
klassificeringssystemet
(uden fossilgas & 100%
atomenergi)

Ikke i overensstemmelse
med klassificeringssystemet

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter »statsobligationer« alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen hensigt om at foretage bzeredygtige investeringer.

10

Fossilgas-

og/eller atomarrelaterede aktiviteter

i overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begranse klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og
ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i
deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Er bceredygtige
investeringer med
et miligmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt
bceredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
fil EU-
klassificeringssystem
et.

fa

450
.

Hvad er minimumsandelen af bzaeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ingen hensigt om at foretage baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er
der nogen miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier?

"Andre" investeringer kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til
formal at opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til
afdaekning af risiko.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://bankinvest.dk/pfainvest
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