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Bceredygtighedsrelaterede oplysninger
Bceredygtige Klimaaktier Akk. KL

Sammenfatning

Afdelingen har som mdlscetning at bidrage til et klima- og miljgmaessigt mal i henhold til Disclosure-
forordningens artikel 9. Dette betyder, at afdelingen investerer i selskaber, som vurderes i vaesentlig
grad at bidrage til et eller begge af falgende FN miljz- og klimaverdensmdal:

e Verdensmdl 7: Bceredygtig energi
e Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion

Minimum 85% af afdelingens formue vil vcere i baeredygtige investeringer, og 20% vil veere i
overensstemmelse med Taksonomi-forordningen. De tilbagevcerende investeringer i afdelingen kan
omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til formdl at opfylde afdelingens
likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til afdcaekning af risiko.

Opfyldelsen af afdelingens beeredygtige investeringsmdl madles ud frai hvilkket omfang, der investeres
i selskaber, som via deres produkter og services bidrager fil FN's milig- og klimaverdensmdal 7 og/eller
12. Denne vurdering foretages pd baggrund af en undersagelse af selskabernes produkt-pipeline,
lovpligtige indberetninger, drsrapporter, hjiemmesideoplysninger og fredjepartskilder. Selskabernes
omscetning fra produkter og services, der bidrager fil FN's miljg- og klimaverdensmal 7 og/eller 12,
gennemgds i lgbet af &ret baseret pd regnskabsdrets rapporteringscyklusser.

For at sikre opnéelsen af afdelingens boeredygtige investeringsmal, investeres der udelukkende i
selskaber, som via deres produkter og services har en dokumenteret overensstemmelse med FN's
milig- og klimaverdensmal 7 og/eller 12.

Investeringsforvalteren bruger ESG-data fra globalt anerkendte ESG-dataudbydere, herunder MSCI
ESG og Morningstar Sustainalytics.

Der er stadig visse dataudfordringer pd ESG-omr&det. For at afbade disse risici, anvendes der
generelt en best-effort-tilgang, ligesom der fgres en dialog med de eksterne dataleverandgrer,
bd&de lzbende vedrgrende metodikker og pd ad hoc-basis, hvis der konstateres en
uoverensstemmelse.

Det overvages lgbende, at afdelingen overholder de begroensninger, der fglger af politikken samt
af afdelingens investeringsrammer.

Mere detaljeret information fglger nedenfor.

Ingen veesentlig skade for det beceredygtige investeringsmal

For at sikre af investeringerne ikke er til vaesentlig skade for de miligmaessige eller sociale
bceredygtige investeringsmal, er der blevet udarbejdet et kvantitativt veerktgj, som bruges fil at
foretage den sdkaldte "DNSH-test” (Do-No-Significant-Harm). Via vcerktajet indsamles data og der
foretages en labende monitorering og analyse af de 14 obligatoriske indikatorer for negative
beeredygtighedsindvirkninger, ogsd kaldet Principal Adverse Impact indicators (PAI).
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Ved at anvende det kvantitative vaerktgj samt portefglieforvalterens egenanalyse tages der en
rcekke foranstaltninger, herunder bl.a. eksklusion af investeringer med negative
bceredygtighedsindvirkninger. Herved sikres det, at afdelingens boeredygtige investeringer ikke i
veesentlig grad skader nogen miligmeessige eller sociale boeredygtige mal.

Derudover og som supplement til DNSH-testen fastloegges der bl.a. felgende eksklusionskriterier for
afdelingen:

e Ingen investeringer i selskaber med eksponering fil fossile aktiviteter (>5% oms.)

¢ Ingen selskaber med eksponering til kontroversielle vaben (herunder atomvéaben)

¢ Ingen selskaber med eksponering til konventionelle vaben (>5% oms.)

e Ingen selskaber med eksponering til fobak (>5% oms.)

e Ingen selskaber med eksponering til hassardspil (>5% oms.)

¢ Ingen selskaber med eksponering til alkohol (>5% oms.)

Det finansielle produkts beeredygtige investeringsmal

Afdelingen har som mdilscetning at bidrage til et kima- og miligmcessigt mal. Dette betyder, at
afdelingen investerer i selskaber, som vurderes i vaesentlig grad at bidrage til et eller begge af
falgende FN milig- og klimaverdensmal:

¢ Verdensmdal 7: Bceredygtig energi
e Verdensmdl 12: Ansvarligt forbrug og produktion

Minimum 85% af afdelingens formue vil vcere i baeredygtige investeringer. De tilbagevoerende
investeringer i afdelingen kan omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til formdl at
opfylde afdelingens likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter til afdoekning af risiko.

Opfyldelsen af afdelingens beeredygtige investeringsmdl madles ud frai hvilkket omfang, der investeres
i selskaber, som via deres produkter og services bidrager til FN's miljg- og klimaverdensmal 7 og/eller
12. Denne vurdering foretages pd baggrund af en undersagelse af selskabernes produkt-pipeline,
lovpligtige indberetninger, drsrapporter, hjiemmesideoplysninger og tredjepartskilder. Selskabernes
omscetning fra produkter og services, der bidrager til FN's miljig- og klimaverdensmdl 7 og/eller 12,
gennemgds i lgbet af dret baseret pd regnskabsdrets rapporteringscyklusser.

For at sikre opndelsen af afdelingens boeredygtige investeringsmal, investeres der udelukkende i
selskaber, som via deres produkter og services har en dokumenteret overensstemmelse med FN's
milig- og klimaverdensmal 7 og/eller 12.

Der bruges sdledes fglgende nagleindikatorer til at mdéle opndelsen af afdelingens bceredygtige
investeringsmal:

Verdensmdl 7: Beeredygtig energi: Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og
services bidrager fil Verdensmal 7's mdlscetning om at sikre, at alle har adgang til pdlidelig,
bceredygtig og moderne energi til en overkommelig pris. Defte dcekker bl.a. over omscetning fra
vindkraft, energilagring og batterier eller vandkraftproduktion.

Verdensmdl 12: Ansvarligt forbrug og produktion: Andel af investeringer i selskaber, som via deres
produkter og services bidrager til Verdensmal 12's mdlscetning om at sikre boeredygtigt forbrug og
produktionsformer. Dette dcekker bl.a. over omscetning fra forebyggelse af forurening eller
energieffekfivitet.
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Investeringsstrategi

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi for at tilsikre investeringernes overensstemmelse med
afdelingens bceredygtige investeringsmal, som er at investere i selskaber, som vurderes i vaesentlig
grad at bidrage fil FN's milig- og klimaverdensmdl 7 og/eller 12. Udvcelgelsen af investeringer
foregdr i flere trin.

Farste trin er udveelgelse af investeringer, der vaesentligt bidrager fil et eller flere af de klima- og
miljigmaessige mal. P& basis af viksomhedermnes offentliggjorte data, oplysninger fra
tredjepartsleverandgrer og portefaljeforvalterens egenanalyse foretages en helhedsvurdering af
investeringens bidrag til afdelingens boeredygtige investeringsmal. Den indsamlede data er bl.a.
med til at afklare de mulige investeringsmodtagende virksomheders ESG-rating og bidrag fil FN's
milig- og klimaverdensmal 7 og/eller 12. Alle investeringsmodtagende virksomheder skal vurderes at
have et eksplicit fokus eller formdl, der er i overensstemmelse med afdelingens baeredygtige
investeringsmal.

Herefter foretages den s@kaldte DNSH-test, som enhver investering i afdelingen skal bestd.
Portefalieforvalteren har udarbejdet et kvantitativt veerktgj, som er med fil at sikre, at
investeringerne ikke er til vaesentlig skade for nogen af de miljgmaessige eller sociale boeredygtige
investeringsmal.

Det sikres bl.a. via en normbaseret screening, at de investeringsmodtagende virksomheder falger
god ledelsespraksis og er i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder.
Screeningen af vickksomhedernes overensstemmelse foregdr lgbende.

Bankinvest har en politik for aktivt ejerskab og udavelse af stemmerettigheder. Det betyder, at
portefglieforvalteren agerer som aktiv ejer af de virksomheder, der investeres i. Aktivt ejerskab
daoekker bl.a. over afstemning p& virksomhedernes generalforsamlinger, hvor miligmcessige, sociale
og ledelsesmaessige forhold kan indgé.

Investeringsforvalteren har et generelt forbud mod at investere i vicksomheder, der er involveret i
produktion af konventionelle og kontroversielle vaben sdsom klyngeammunition, landminer,
kemiske og biologiske vaben samt atomvaben. Der investeres ikke i virkksomheder, hvor mere end 5
pct. af indteegterne stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand, olie- og gasefterforskning i
offshore arktiske omrdder samt produktion eller distribution af tobak.

Afdelingen skal have en minimumsandel af bceredygtige investeringer med et miligmdal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet p& 20%.

Derudover investerer afdelingen ikke i selskaber med darlige ESG-egenskaber udtrykt ved MSCI
ESG-ratings p& CCC.

Investeringsforvalteren har nedsat en intern Komité for Ansvarlige Investeringer, som har til opgave
at overvdge arbejdet med ansvarlige investeringer, herunder at udvikle politikker, vedligeholde en
eksklusionsliste og sikre, at investeringsforvalteren opfylder de krav, der stilles til
investeringsforvalteren.
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Slutteligt er sikring af god ledelsespraksis en integreret del af investeringsprocessen. Der medtages
forskellige elementer, herunder foretages en normbaseret screening, som undersgger, hvorvidt der
sker brud pd internationale normer og konventioner inden for blandt andet
arbejdstagerrettigheder, bgrnearbejde, tvangsarbejde og diskrimination samt retten fil faglig
organisering. Derudover indgdr elementer som korruption, hvidvask, overholdelse af skatteregler og
bestikkelse i MSCI's ESG-rating.

Det overvAges lgbende, at afdelingen overholder de begrcensninger, der falger af politikker samt
af afdelingens investeringsunivers.

Politikkerne kan tilgds her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

Andel af investeringerne
Afdelingen har som malscetning at bidrage til et klima- og miljigmaoessigt mal i henhold til Disclosure-
forordningens artikel 9.

Minimum 85% af afdelingens formue vil vcere i baeredygtige investeringer, hvor 20% vil veere i
overensstemmelse med Taksonomi-forordningen. De tilbagevcerende investeringer i afdelingen kan
omfatte investeringer i likvide aktiver (kontanter), der har til formdl at opfylde afdelingens
likviditetsstyring samt afledte finansielle instrumenter fil afdoekning af risiko.

Tilpasset
klassificeringssystemet

Minimum 20 % af de
bzeredygtige investeringer

forventes at vaere i
overensstemmelse med
EU klassificeringssystemet
Investeringer Miljgmaessig

#2 Ikke baeredygtige

Kontanter og afledte
finansielle instrumenter

Overvdgning af det beceredygtige investeringsmal

Bankinvest har nedsat en Komité for Ansvarlige Investeringer, der har udarbejdet en politik for
ansvarlige investeringer. Politikken fastscetter bl.a. rammerne for eksklusionskriterier, proces for
normbaseret screening og ESG-integration. Afdelingens efterlevelse af denne politik skal vcere med
til at sikre opfyldensen af de miligmcaessige og sociale karakteristika, som afdelingen har gnsket at
fremme.
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P& baggrund af politikken og afdelingens investeringsunivers er der bl.a. ogsd fastsat
complianceregler, der skal voere med til af sikre overholdelsen af politikkens standarder. Dette
resulterer i en lgbende monitorering og kontrol af afdelingens efterlevelse af de karakteristika.

Derudover bliver eksklusionslisten analyseret og revurderet to gange arligt, hvor afdelingens
positioner bliver analyseret for overholdelse af menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,
miligkonventioner og -principper samt antikorruptions- og hvidvaskningsprincipper.

Metoder

Baseret pd data fra eksterne dataleverandgrer screenes investeringerne i afdelingen med hensyn
til at afdoekke produkfinvolvering, eventuelle normbaserede brud og status for engagement,
hvilket kan resultere i eksklusionsliste.

Datakilder og databehandling
Til sin bceredygtighedsafdoekning bruger investeringsforvalteren data fra globalt anerkendte ESG-
dataudbydere, herunder MSCI ESG og Morningstar Sustainalytics.

Data hentes direkte ind i portefaljestyringssystemet, BlackRock/Aladdin og i relevante databaser fil
analyseformdl. Hermed tilsikres det, af b&de eksisterende beholdninger og nytilkgb kan testes i
forhold til besluttede restriktioner.

Der indgdr ikke estimeret data i denne proces.

Begrcensninger mht. metoder og data

Der er et stort udbud af data inden for ESG-omrddet, hvilket betyder, at der er en potentiel fare for
inkonstistens og mangel p& sammenhceng pd tveers af leverandgrerne. Derudover er der indfil
CSRD og andre rapporteringsforpligtelser trceder i fuld kraft en vis datamangel. Som fglge heraf er
dele aof de tilgeengelige data baseret pd skan, hvilket indebcerer en risiko for ungjagtighed af de
oplysninger, som de eksterne dataleverandgrer er afhcengige af.

N&r der anvendes data fra en ekstern dataleverander er udgangspunktet, at dennes metoder og
modeller accepteres. Dette er under forudscetning af, at der er udfert en due dilligence fer valget
af leverander.

Der trceffes forskellige foranstaltninger for at sikre, at disse risici vedrgrende usammenhcengende
metoder mellem de forskellige datakilder afbgdes. Generelt anvendes en best-effort-tiigang, og
der fgres en dialog med de eksterne dataleverandgrer, bdde Igbende vedrgrende metodikker og
p& ad hoc-basis, hvis der konstateres en uoverensstemmelse.

Due diligence
Complianceregler er automatiseret, og ferhandelskontroller keres automatisk, hver gang der

foretages en ny investering.

Derudover anvendes der et firegjne princip ved opscetning af eventuelle groenser i
portefgliestyringssystemmet, BlackRock/Aladdin.

Det er ikke muligt at udfare et kab af et nyt instrument, hvis ISIN er p& eksklusionslisten.
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Politikker for aktivt ejerskab

Bankinvest har en politik for aktivt ejerskab og udavelse af stemmerettigheder. Det betyder, at
investeringsforvalteren for afdelingen agerer som aktiv ejer af de selskaber, der investeres i. Akfivt
ejerskab doekker b&de over Igbende dialog med og afstemning pd selskabernes
generalforsamlinger, hvor miligmaoessige, sociale og ledelsesmaessige forhold kan indga.

Politikken kan tilgds her: https://bankinvest.dk/baeredygtighed/saadan-arbejder-vi/

Opnaelse af det beeredygtige investeringsmal

For at sikre opnéelsen af afdelingens boeredygtige investeringsmdal investeres der udelukkende i
selskaber, som via deres produkter og services har en dokumenteret overensstemmelse med FN's
milig- og klimaverdensmal 7 og/eller 12.

Der bruges sdledes fglgende nggleindikatorer til at méle opndelsen af afdelingens bceredygtige
investeringsmal:

Verdensmal 7: Boeredygtig energi

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services bidrager til Verdensmal 7's
mdlscetning om at sikre, at alle har adgang til pdlidelig, bceredygtig og moderne energi til en
overkommelig pris. Dette dcekker bl.a. over omscetning fra vindkraft, energilagring og batterier eller
vandkraftproduktion.

Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion

Andel af investeringer i selskaber, som via deres produkter og services bidrager til Verdensmal 12's
mdlscetning om at sikre boeredygtigt forbrug og produktionsformer. Dette dcekker bl.a. over
omscetning fra forebyggelse af forurening eller energieffekfivitet.

Afdelingen er underlagt felgende bindende elementer, som anvendes til at udvcelge investeringer
med henblik p& at n& de beeredygtige investeringsmal:

Minimumsandel af bceredygtige investeringer
¢ Afdelingen skal have en minimumsandel af boeredygtige investeringer p& 85%.
e Afdelingen skal investere i selskaber, som bidrager til Verdensmal 7 og/eller 12.

Afdelingen skal have en minimumsandel af bceredygtige investeringer med et miljigmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet p& 20%.

Eksklusion
o Afdelingen investerer ikke i virksomheder, hvor mere end 5% af omscetningen stammer fra:

I produktion eller salg af konventionelle vében

Il.  produktion eller salg af tobak og tobaksprodukter

M. udvinding og raffinering af samt services og energiproduktion fra fossile

broendstoffer samt uran
IV.  hasardspil
V. alkohol

e Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der er involveret i produktion af kontroversielle
vében som klyngevében, landminer, kemiske og biologiske vében samt atomvdaben.
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e Afdelingen investerer ikke i virksomheder, der bryder internationale normer inden for
miligmaessige, sociale og personalemcaessige forhold samt forhold vedrgrende respekt for
menneskerettigheder og bekcempelse af korruption og bestikkelse.

« Afdelingen investerer ikke i selskaber med dérlige ESG-egenskaber udtrykt ved MSCI ESG-
ratings p& CCC.

Afdelingen er underlagt foreningens generelle politik for ansvarlige investeringer. Det overvéges
lebende, at afdelingen overholder de begrcensninger, der fglger af politikken samt af afdelingens
investeringsunivers.

Andringslog

19. december 2023 (v.1.1)

Der er foretaget markante cendringer som fglge af, at afdelingen er blevet tilfgrt en
minimumsandel af investeringer med et miligmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
(ogsd kaldet Taksonomi-forordningen).

Derudover er der sket cendringer fil afsnittet omkring Do No Significant Harm-princippet (DNSH), idet
portefglieforvalterens egenanalyse ikke loengere indgdr i DNSH-testen.

Der er ogsd foretaget cendringer fil opnéelsen af de baeredygtige mal, idet afdelingen ikke ma
investere ikke i viksomheder, hvor mere end 5% af omscetningen stammer fra hasardspil og
alkohol, samt virksomheder hvor mere end 1% af omscetningen stammer fra pornografi.
Afdelingen kan fremadrettet investere i viksomheder med en MSCI ESG-rating p& B.

Slutteligt er der filfgjet et afsnit vedrgrende god ledelsespraksis.
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