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BESTYRELSENS FUSIONSREDEG@RELSE

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Bankinvest Engros har den 19. november 2020 oprettet
fusionsplan med henblik pé fusion af Investeringsforeningen Bankinvest Engros, afdeling Akk. Danske
Aktier KL (herefter bencevnt "den ophgrende afdeling”) og Investeringsforeningen Bankinvest,
afdeling Danske Aktier Akk. KL (herefter bencevnt "den fortsceftende afdeling”), med sidstncevnte
som fortscettende afdeling.

| den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsredegerelse i henhold fil bekendtgerelse
om fusion og spaltning af danske UCITS § 4, der supplerer fusionsplanen.

1. Begrundelse for fusionen
Med henblik pd at sikre, at udbuddet af afdelinger opfylder aktuelle behov, vurderer foreningens
bestyrelse lgbende, hvorvidt der er behov for justeringer.

Der har veeret manglende interesse for den ophgrende afdeling, og da bdde den ophgrende og
den fortscettende afdeling har samme investeringsunivers og -strategi, er der ikke lcengere grund fil
at opretholde begge afdelinger.

Bestyrelsen foresldr pd denne baggrund, at den ophgrende afdeling og den fortscettende afdeling
fusioneres med virkning fra ombytningsdagen.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen eriinvestorernes interesse.

2. Forskel i investeringspolitik og omkostningsniveau

Forskelle i investeringspolitik

Der er ingen veaesentlige forskelle i investeringspolitikken for den ophgrende og den fortscettende
afdeling.

Forskelle pa risikoen ved investering

Europa-Kommissionen har i forordning nr. 583/2010 fastsat regler vedrerende en afdelings/forenings
placering p& en specifik risikoskala. P& denne risikoskala, som er opdelt i syv kategorier, hvor kategori
1 er meget lav risiko og kategori 7 er meget hgj risiko, ligger den ophgrende afdeling - beregnet ud
fra den ophgrende afdelings historiske standardafvigelse - p.t. i kategori 6. Andelsklasse W i den
fortscettende afdeling ligger - beregnet ud fra andelsklasse W's historiske standardafvigelse - p.1.
ligeledes i kategori 6.

Fusionen medfarer séledes ingen cendring for investorerne i den ophagrende afdeling for sé vidt angér
placeringen pd den fgromtalte risikoskala.



Risikokategorien kan cendre sig med tiden i b&de op- og nedadgdende retning.

Forskelle i omkostningsniveau . .
Den ophgrende afdelings skennede AOP er 0,91 % i henhold til seneste prospekt. Den skennede AOP
for andelsklasse W i den fortscettende afdeling er 1,29 % i henhold til seneste prospeki.

3. Skattemcessige forhold m.v.

Som beskrevet i fusionsplanen forudscettes fusionen gennemfart som en skattepligtig fusion med
retsvirkning og regnskabsmaessig virkning fra ombytningsdagen, fra hvilket tidspunkt rettigheder og
forpligtelser for den opharende afdeling regnskabsmaoessigt anses for overgdet til den fortscettende
afdeling.

Ombytningen af andele behandles skattemaessigt over for investorerne i den ophgrende afdeling
som afstdelse af andele. Salgsvcerdien opgeres som vcerdien af de ved ombytningen modtagne
andele samt det overskydende kontantbelgb, der kan opstd ved ombytningen. De modtagne
andele i den fortscettende afdeling betragtes som vcerende skattemcoessigt anskaffet pd
ombytningsdagen til salgsveerdien af de ombyttede andele.

4. Vurderingsmeend og vederlag til investorerne

Investorerne i den ophgrende afdeling fér i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med
andele i andelsklasse W i den fortscettende afdeling. Ombytningen sker p& grundlag af den indre
veerdi af den fusionerende afdeling Akk. Danske Akfier KL under Investeringsforeningen Bankinvest
Engros og af andelsklasse W i afdeling Danske Aktier Akk. KL under Investeringsforeningen Banklinvest
p& opgarelsestidspunktet og opgeres i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
samt bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Opgearelsestidspunktet er fastsat fil
den 23. april 2021.

Revisionsfirmaet Deloitte  Statsautoriseret  Revisionspartnerselskab  har  som  uafhcengige
vurderingsmaend afgivet erklcering i henhold til bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske
UCITS § 5, stk. 1, om, hvorvidt den ophgrende afdelings kreditorer m& antages at veere filstraekkeligt
sikrede efter fusionen.

5. Fusionens gennemfgrelse

Fusionen bliver gennemfort efter reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtgerelse
om fusion og spaltning af danske UCITS, sdledes at den opharende afdeling overdrager sine aktiver
og gceld som helhed til den fortscettende afdeling mod vederlag til den ophgrende afdelings
investorer i form af andele i andelsklasse W udstedt af den fortscettende afdeling.

Bestyrelsen i den ophgrende og den fortscettende afdeling har fruffet beslutning om fusionen.
Forslaget om fusionen bliver fremsat til vedtagelse pd ekstraordincer generalforsamling i den
ophgrende afdeling den 28. december 2020.

Ombytning finder sted den 28. april 2021, under forudscetning af Finanstilsynets godkendelse aof
fusionen. S&fremt godkendelsen endnu ikke foreligger p& den ncevnte dato, er bestyrelsen berettiget
fil af fastscette en ny dato for ombytning, ligesom bestyrelsen er berettiget il at fastscette en ny
opgarelsesdag. Den nye opgerelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pd
Investeringsforeningen Bankinvest Engros’ hiemmeside og/eller i Statstidende.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pd investeringsforvaltningsselskabet Bl Manage-
ment A/S’ foranstaltning ved registrering i VP Securities A/S den 28. april 2021, medmindre en ny
ombytningsdag er fastlagt, jf. ovenfor. | givet fald sker ombytningen pd den offentliggjorte dato.

| avrigt henvises til fusionsplanens enkelte punkter.



6. Dokumenter fremlagt til eftersyn for investorerne

Senest 4 uger fer den ekstraordincere generalforsamling er der pd& Investeringsforeningen Bankinvest
Engros, afdeling Akk. Danske Aktier KLs (den ophgrende afdeling) kontor og hjemmeside fremlagt
felgende dokumenter til eftersyn for investorerne:

Fusionsplan.

Bestyrelsens skriftlige redegerelse for fusionsplanen.

Vurderingsmaendenes erklcering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling.
Seneste halvarsrapport for den ophagrende og den fortscettende afdeling.
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7. Betingelser

Fusionen af den ophgrende afdeling med den fortscettende afdeling er - ud over vedtagelse som
ncevnt under pkt. 5 - betinget af Finanstilsynets godkendelse, jf. lov om investeringsforeninger m.v. §
119, stk. 2.

Kgbenhavn, den 19. november 2020.

For Investeringsforeningen Bankinvest Engros, afdeling Akk. Danske Aktier KL
Den ophgrende afdeling

| bestyrelsen:

Niels Heering, formand Ingelise Bogason, ncestformand
Ole Jgrgensen Bjarne Ammitzbgll
Lone Mgller Olsen Lars Boné



