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Politikkens omfang

Politik for ansvarlige investeringer er udstedt af bestyrelserne for Bl Holding A/S (BIH) og
datterselskaberne Bl Management A/S (BIM) og Bl Asset Management Fondsmeeglerselskab A/S
(BIAM), herefter kaldet Banklnvest.

Politikken finder anvendelse pa alle investeringer foretaget af BIAM samt eksterne forvaltere
udpeget af BIAM. Institutionelle kunder kan vaere undtaget, hvis de har givet tilsagn herom.
Tredjepartsadministrationsforretningen er undtaget.

Politikken omfatter afledte finansielle instrumenter. Sdfremt disse anvendes, skal instrumentet
pa bedst mulig vis leve op til denne politik.

De respektive bestyrelser opdaterer politikken efter behov, dog minimum én gang om aret.
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Hvorfor arbejder vi med bzeredygtighed?

Bankinvest gnsker at arbejde serigst og malrettet med ansvarlige investeringer, hvilket denne politik
skal veere med til at understgatte.

Politikken har saledes til formal at seette rammen for arbejdet med miljgmaessige, sociale og
ledelsesmeessige (ESG) hensyn samt baeredygtighedsrisici i Bankinvests investeringsstrategier og -
processer, herunder at bidrage til den bzeredygtige omstilling.

Den bzeredygtige omstilling er essentiel for at indfri de mal, som er fastsat af EU og FN, herunder de
17 verdensmal for baeredygtig udvikling. Den finansielle sektor spiller en central rolle for at understgtte
den baeredygtige omstilling som beskrevet i Kommissionens handlingsplan for finansiering af
baeredygtig veekst fra 2018 samt mélsaetningerne i Paris-aftalen fra 2015, som Bankinvest bakker op
om.

BanklInvest tror grundleeggende pa, at de virksomheder, der skaber vaerdi, er dem, der pé lang sigt er
ansvarlige i deres forretningspraksis. Bankinvest har derfor forpligtet sig til at investere pa en ansvarlig
maéade i virksomheder, der er ansvarlige i deres forretningspraksis.

Bankinvests arbejde med ansvarlige investeringer og baeredygtighed sker pa flere niveauer:

e ESG Integration og baeredygtighedsrisici

e Handtering af negative baeredygtighedsvirkninger
e Screening for beeredygtighedsfaktorer

o Eksklusion

o Aktivt ejerskab

e Investorsamarbejde

e Klima

e Rapportering

Forankring af arbejdet med ansvarlige investeringer

Bankinvests Komité for Ansvarlige Investeringer har til opgave at sikre at Banklnvest fglger Politik for
ansvarlige investeringer, herunder udvikling af politikker for omradet, vedligeholdelse af Bankinvests
eksklusionsliste samt sikring af, at BankInvest lever op til de krav, der stilles til Bankinvest som
kapitalforvalter.

Komitéen mgdes minimum fire gange arligt og bestar af medlemmer fra executive management samt
repraesentanter fra andre relevante afdelinger. Banklnvests koncerndirektion udggr formandskabet i
komitéen.

Driften af Komitéen for Ansvarlige Investeringer er placeret hos chefen for ESG.

ESG-integration og bzeredygtighedsrisici

Banklnvest integrerer ESG-forhold i investeringsprocessen. Det betyder, at portefgljeforvalterne
foruden at se pa traditionelle, finansielle nagletal ogséa inkluderer ikke-finansielle nggletal og
parametre i investeringsanalyserne, herunder hvordan virksomhederne handterer ESG-forhold. ESG-
forhold kan béade bruges til at identificere risici og investeringsmuligheder.
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For ESG-data til brug for analyse af virksomhedsinvesteringer samarbejder Bankinvest med den
internationale dataleverandgr MSCI ESG, som er specialiserede i at analysere virksomhedernes ESG-
forhold. MSCI ESG stiller ESG-data og analyser til radighed pa bade virksomheds- og industriniveau.

Der anvendes bade intern og ekstern ESG-analyse i investeringsprocessen.

| visse afdelinger er det ikke muligt at foretage en fuld afdeekning af de ESG-relaterede risici. Det kan
veere i fonde, enkeltudstedere og alternative investeringer, der endnu ikke er deekket af de
dataudbydere, Bankinvest samarbejder med. Her vil portefgljeforvaltere og ESG-specialister i
samarbejde sgge at afdeekke de relevante ESG-risici.

For Bankinvests h&ndtering af baeredygtighedsrisici henvises til Politik for beeredygtighedsrisici,
resumeet kan findes pa Banklnvests hjemmeside.

Handtering af negative baeredygtighedsvirkninger

Banklinvest har forpligtet sig til at udarbejde en arlig erkleering om de vigtigste negative
beeredygtighedsvirkninger (PAl-erkleering).

Portefgljeforvalterne skal derfor tage hgjde for de identificerede vaesentligste negative
baeredygtighedsvirkninger (PAl-indikatorer) i deres investeringsbeslutninger. Hvilke PAl-indikatorer, der
er identificeret og prioriteret i de enkelte afdelinger, afheenger blandt andet af datakvalitet,
tilgeengelighed og relevans.

Alle afdelinger skal som minimum anvende oplysninger om udstedernes omsaetning inden for udvalgte
industrier, deres ESG-rating samt foretage en normbaseret screening. Oplysningerne om udstedernes
CO,-udledning er ogsa identificeret som en vigtig PAl-indikator og vil anvendes pa afdelinger med
tilstreekkelig datakvalitet og -tilgeengelighed.

| de afdelinger, der investerer beeredygtigt, vil de baeredygtige investeringer lgbende blive underlagt en
monitorering af de 14 PAl-indikatorer i forbindelse med tilsikring af, at investeringerne ikke er til
vaesentlig skade for nogen af de bzeredygtige investeringsmal. Dette sikres bl.a. gennem et kvantitativt
veerktgj.

For yderligere information om Banklinvests arbejde med PAl-indikatorerne henvises der til den arlige
PAIl-erkleering, der kan tilgds pa hjemmesiden bankinvest.dk.

Baeredygtighedsfaktorer og screening

Ved baeredygtighedsfaktorer forstds miljgmaessige, sociale og personalemaessige spgrgsmal samt
spergsmal vedragrende respekt for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og
bestikkelse.

Banklnvests investeringer gennemgar minimum én gang arligt en normbaseret screening for brud pa
internationale normer og konventioner inden for blandt andet menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og miljg. Heriblandt kan naevnes:

FN’s Global Compact
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10 principper omkring miljg, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og bgrnearbejde,
menneskerettigheder m.v.

FN’s Retningslinjer for Menneskerettigheder og Erhvervsliv (UNGP)

Vejledende principper inden for ansvarlig virksomhedsdrift og overholdelse af
menneskerettighedsprincipperne

FN’s Menneskerettighedserkleering

Herunder fx forbud mod tvangsarbejde og diskrimination, ret til retfeerdig rettergang, ret til
ytringsfrihed m.v.

OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber

Herunder hvordan selskaber minimerer negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at fa selskaber til
at bidrage til gkonomisk, social og miljgmeaessig fremgang

ILO arbejdsmarkedskonventioner om vaerdige forhold for arbejdstagere

Herunder konventioner vedr. udryddelse af bgrnearbejde, diskrimination, tvangsarbejde samt sikring af
retten til faglig organisering.

Banklnvest samarbejder med den internationale serviceleverandgr Morningstar Sustainalytics, som
varetager den normbaserede screening.

Hvis screeningen viser, at en virksomhed bryder med én eller flere internationale normer og
standarder, vil Bankinvest - via samarbejdet med Morningstar Sustainalytics — sgge at pavirke
virksomheden til at sendre adfeerd frem for at szelge beholdningen i virksomheden med det samme.

Hvis dialogen ikke viser de gnskede fremskridt, som fastsat af Morningstar Sustainalytics, vil
virksomheden fa ”"Disengage”-status. Hvis virksomheden derudover ogsa kategoriseres som “Non-
compliant”, vil den blive ekskluderet fra Banklnvests investeringsunivers.

Visse investeringsafdelinger kan have en anden tilgang, hvor der typisk foretages frasalg tidligere i
forlgbet, fx allerede nar et brud péa internationale normer konstateres.

Eksklusion

Banklnvest har et generelt forbud mod at investere i virksomheder involveret i produktion, handel og
salg af kontroversielle vaben sdsom klyngevaben, landminer, kemiske og biologiske vaben og
atomvéaben uden for ikke-spredningsaftalen. Derudover er der et generelt forbud mod at investere i
selskaber, hvor mere end 5 % af deres omsaetning stammer fra kulminedrift, produktion af oliesand,
olie- og gasefterforskning i offshore arktiske omrader eller produktion/distribution af tobak.

Eksklusion kan ogsd komme pa tale, sdfremt en virksomhed bryder med internationale normer og ikke
udviser velvilje til at tage ansvar og sendre adfaerd som beskrevet under afsnittet om normbaseret
screening.

Det er Komitéen for Ansvarlige Investeringer, der har beslutningskompetence til at ekskludere et
selskab fra Banklnvests investeringsunivers.

Eksklusionslisten opdateres minimum to gange éarligt, og kan findes p& Bankinvests hjemmeside.
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Desuden kan der i visse afdelinger med saerlige baeredygtighedshensyn veere strammere
eksklusionskriterier af sektorer og selskaber. Dette er i sd fald beskrevet i afdelingernes prospekt.

Statsobligationer

| forbindelse med investering i statsobligationer fglger Bankinvest FN- og EU-sanktioner og udelukker
lande, hvor der er sanktioner mod investering i statsobligationer.

MSCI ESG vurderer overordnet landene pa E (Environment), S (Social) og G (Governance) ud fra en
reekke forhold. Landene far herfra en overordnet ESG-rating mellem AAA og CCC. Landets ESG-rating
vil indgé i portefgljeforvalteres baeredygtighedsanalyse.

Aktivt ejerskab
Aktivt ejerskab er et centralt element i Banklnvests tilgang til ansvarlige investeringer.

Banklinvest har derfor udarbejdet en saerskilt Politik for aktivt ejerskab, der kan findes pa Bankinvests
hjemmeside.

Klimapolitik

Banklnvest gnsker at bidrage til en klimavenlig verden og anerkender vigtigheden af at bekeempe
klimaforandringerne og forsta de klimarelaterede risicis betydninger for vores investeringer.

| 2021 tilsluttede Banklnvest sig Net Zero Asset Managers-initiativet. Bankinvest har derved forpligtet
sig til en malsaetning om nuludledning af CO, fra vores investeringsportefgljer senest i 2050 i trdd med
Paris-aftalens mal.

BanklInvest har forpligtet ca. 62 % af den samlede formue (pr. 30.12.22) til at blive forvaltet i
overensstemmelse med Net Zero Asset Managers-initiativet. For den omfattede formue har Banklnvest
sat en 55 % reduktionsmalsaetning pa CO,-aftrykket' fra ultimo 2019-2030. Méalsaetningen er baseret pa
den omfattede formues benchmarks. Information om BankInvests mal kan findes i vores Climate
Action Plan pa Bankinvests hjemmeside.

Arbejdet med reduktionsmaélene betyder bl.a. en re-allokering af Bankinvests investeringer i en mere
beeredygtig retning. Dette vil blive med et skifte vaek fra de hgjeste CO,-udledere mod virksomheder,
der leverer lgsninger til gavn for klimaet.

Som et led i dette arbejde har Banklnvest udarbejdet retningslinjer for vores investeringer i fossile
selskaber. Bankinvest gnsker at investere i de fossile selskaber, der adresserer klimaforandringerne pa
en meningsfuld méde i deres organisationer ved at udvise omstillingsparathed. Derfor er der blevet
sat et mal om gradvist at udfase investeringer i fossile selskaber, som vurderes ikke at udvise
tilstreekkelig omstillingsparathed.

Udfasningen males fra eksponeringen til disse selskaber i den omfattede formues benchmarks ultimo
2022 og gennemfgres inden 2030. For investeringer i virksomheder fra Emerging Markets-lande gaelder
en leengere udfasningsperiode, der straekker sig frem til 20352 Udfasningen geelder kun for

' CO,-aftrykket defineres som tCO.e/$m investeret malt pa EVIC (Enterprise Value Including Cash)

2 Paris-aftalen fremheever, at udviklingslande skal have ekstra stgtte til deres omstillingsrejse og det vil tage dem leengere tid
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virksomheder. Der henvises til Bankinvests hjemmeside for yderligere information om retningslinjerne
for investeringer i fossile selskaber.

Arbejdet med klimaforandringer skal ske i overensstemmelse med vores forpligtigelse til at sikre,
fremme og respektere menneskerettigheder og skal tage hgjde for en retfeerdig overgang.

Bankinvest arbejder lgbende pé at forbedre de veerktgjer, der bruges til at analysere de
klimarelaterede risici samt den pavirkning vores investeringsbeslutninger har pa klimaet. Der
rapporteres om dette til bestyrelsen minimum en gang arligt.

Eksterne forvaltere

En del af Bankinvests portefgljer forvaltes eksternt. Ved brug af eksterne forvaltere skal Bankinvest i
videst muligt omfang forsgge at fa ESG-hensyn integreret i de aftalte “Investment Guidelines”. Det
betyder, at de eksterne forvaltere forpligter sig til at anvende BankInvests eksklusionsliste, som er
beskrevet i denne politik.

| udveelgelsen af de eksterne forvaltere indgar vurderinger af forvalterens tilslutning til initiativer
sdsom PRI og CDP, brug af dataleverandgrer, CO,-malsaetninger, m.m.

Som led i den lgbende kontrol med de delegerede opgaver skal de eksterne forvaltere hvert ar besvare
en raekke spgrgsmal, hvorunder spargsmal vedrgrende deres handtering af ESG, udgvelse af aktivt
ejerskab, m.m. indgér.

Alternativer

Bankinvest udbyder ogsa fonde, der investerer i alternativer, som fx ejendomme. De forvaltes typisk af
en ekstern forvalter. Bankinvest samarbejder med forvaltere, der integrerer baeredygtighed og
klimahensyn i investeringsprocessen med fokus pa bl.a. at reducere CO,-aftrykket.

Banklinvest holder labende mgder med forvaltere af alternative investeringer for at sikre fokus pa
beeredygtighed, herunder ambitioner for dette arbejde, i investeringsprocessen.

Malsaetninger for arbejdet med ESG

BanklInvest gnsker at bidrage positivt til branchens arbejde med at integrere baeredygtighedshensyn i
investeringsprocessen og seetter lebende mal for, hvordan investeringsafdelingerne skal arbejde med
ESG og CO..

Banklnvest gnsker at veere transparente i forhold til dette arbejde, hvorfor der kvartalsvist rapporteres
pa de enkelte afdelingers baeredygtighedshensyn. Se mere i afsnittet om Rapportering.

BanklInvest tilbyder desuden bade delvist og fuldt beeredygtige produkter, der henvender sig til
investorer, der gerne vil investere med et szerligt fokus pa baeredygtighed.

Investorsamarbejde

at n& deres COz-udledningspeak, hvorfor vi har valgt at tilleegge fem &r til deres udfasningstidslinje
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Som en naturlig og central del af Banklnvests arbejde med ansvarlige investeringer har vi tilsluttet os
folgende netveerk og initiativer:

De FN-stgttede Principper for Ansvarlige Investeringer

| februar 2008 underskrev Banklnvest de FN-stgttede principper for ansvarlige investeringer (kaldet
UN PRI), og meget af arbejdet med ansvarlige investeringer i Bankinvest tager udgangspunkt i netop
disse principper.

FN's Global Compact

Banklnvest har siden 2019 stgttet FN's Global Compact, som er 10 principper om ansvarlighed inden
for menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og antikorruption.

Net Zero Asset Managers initiativet

BanklInvest tilsluttede sig i 2021 initiativet Net Zero Asset Managers og vil sammen med en lang raekke
af verdens starste kapitalforvaltere arbejde for at neutralisere udledningen af vores investeringers CO,
senest i 2050.

CDP

Banklnvest har i 2021 tilsluttet sig CDP, verdens stgrste investor- og virksomhedssamarbejde inden for
miljgdata. CDP er en non-profit organisation, som via dialog arbejder med at indsamle miljgdata fra
virksomheder, byer og regioner verden over.

[IGCC

BanklInvest er med i IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change), som er et europaeisk
netvaerksforum for institutionelle investorer, der sammen arbejder for en mere beeredygtig og
klimavenlig fremtid. IIGCC star bag flere af de gvrige netveerks, som Bankinvest deltager i.

Climate Action 100+

Bankinvest har underskrevet Climate Action 100+, et investorsamarbejde, der sgger at pavirke de 161
mest CO,-udledende virksomheder i verden, til at g& mere klimavenlige veje.

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)

Banklnvest stgtter TCFD-anbefalingerne, som er en reekke anbefalinger omkring klimarapportering og
handtering af klimarelaterede risici.

Danish Social Investment Forum (Dansif)

Medlemskabet giver Bankinvest adgang til et bredt netveerk af medlemmer og muligheden for at
preege og opbygge det danske marked for ansvarlige investeringer.

Foruden disse initiativer lever Bankinvest op til Investering Danmarks brancheanbefaling vedrgrende
minimumshéndtering af baeredygtighed.

Rapportering

Pa Banklnvests hjemmeside, bankinvest.dk, findes en raekke rapporter og yderligere information,

herunder
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e Information om afdelingers CO,-aftryk, andelen af baeredygtige investeringer og ESG-rating.
e Bankinvests eksklusionsliste, der opdateres minimum to gange arligt.
e Den arlige rapport for Bankinvests samlede stemmeafgivelse.
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Andringer
Maj 2026

e Justering af modellen for udfasning af Emerging Markets-investeringer
December 2025

e Pracisering af eksklusionsomradet for kontroversielle vidben samt opdatering af
investorsamarbejder

December 2024

e Opdatering af formandskabet for Komité for Ansvarlige Investeringer
e Sproglige preeciseringer
e Sletning af faglg-eller-forklar-tilgangen ved investeringer i CCC-scorede selskaber

August 2024

e Justeringer til processen for ESG-integration og felg-eller-forklar-tilgangen ved investeringer i
CCC-scorede selskaber

Ophgr af falg-eller-forklar-princippet for virksomheder, der bryder med internationale
standarder

Opdatering af medlemmerne af Komité for Ansvarlige Investeringer

Justering af tekst vedrgrende afsnittet om statsobligationer

Afsnit om Darwin er fjernet grundet likvidationen

e Opdatering af layout, herunder ny forside
December 2023

e Preecisering af anvendelsesomréade
o Klimapolitikafsnittet er blevet opdateret med beskrivelse af retningslinjer for investeringer i
fossile selskaber

August 2023
e Opdatering af medlemmerne af Komité for Ansvarlige Investeringer
Maj 2023

e Sproglige tilpasninger og opdateringer i henhold til produktudbud
o Tilfgjelse af afsnit om handtering af negative baeredygtighedsvirkninger

April 2023
e Opdatering af afsnit om klimapolitik
December 2022

e Tilfgjet preecisering af anvendelsesomrade for politikken

e Opdatering af afsnit vedrgrende mobil-app’en Darwin

e Beskrivelse af malsaetninger i henhold til forpligtelser i Net Zero Asset Managers initiativet

e Olie- og gasefterforskning i offshore Arktiske omrader samt produktion eller distribution af
tobak er tilfgjet til afsnittet om eksklusion
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August 2022

e Der er blevet tilfgjet praecisering af, at der i visse afdelinger ikke kan forventes fuld afdesekning
af ESG-relaterede risici, grundet manglende datadaekning

e Afsnittet vedrgrende statsobligationer er sprogligt justeret og udvidet, saledes at kategorien
"Alert” i FFP’s Fragile States Index er underlagt folg-eller-forklar tilgangen

December 2021

Der er blevet foretaget en stgrre omstrukturering af politikken, hvor reekkefglgen péa visse afsnit er
blevet justeret. Derudover er der foretaget folgende vaesentlige eendringer, som bl.a. afspejler de
beslutninger, som Bankinvests interne Komité for Ansvarlige Investeringer har truffet i 2021:

e Hvis en udsteder ikke har undergdet en ESG-analyse af MSCI ESG, kan denne nu udarbejdes af
de dedikerede ESG Investeringsspecialister

e Udstedere af oliesand er tilfgjet eksklusionskriterierne, ligesom graensen for udvinding af kul er
sat ned fra 25 % til 5 %

e Afsnittet omkring baeredygtighedsfaktorer er blevet udvidet, saledes at det ogs& omfatter
hvordan en portefgljeforvalter skal forholde sig ved et bekraeftet brud pa screeningen

e Det er blevet preeciseret, at eksterne forvaltere forpligter sig til at fglge Bankinvests
eksklusionspolitik. Derudover indgar det fremadrettet som et parameter ved udvaelgelsen af
eksterne forvaltere, hvordan de forholder sig til beeredygtighedsinitiativer samt deres brug af
dataleverandgrer og CO,-malsaetninger

e Stgrre fokus pa arbejdet med bzeredygtighed i forhold til alternative forvaltere

e Der er tilfgjet et nyt afsnit vedrgrende investorsamarbejde, der omhandler de netveerk og
initiativer som Banklnvest har tilsluttet sig

e Der er udarbejdet et nyt afsnit vedrgrende Bankinvest klimapolitik omkring Banklnvests
ambitioner og mal pa klimaomradet

e Godkendelsesproces og anvendelsesomrade for politikken er blevet tydeliggjort
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