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Politik for Fund Governance

Indledning

Politik for Fund Governance (politikken) er udarbejdet af Bl Management A/S ("BIM”) med henvisning til
Investering Danmarks Brancheanbefaling om Fund Governance (God ledelse af investeringsforeninger)!.

Politikken og anbefalinger gcelder for de administrerede UCITS og det pdhviler bdde bestyrelserne og BIM som
investeringsforvaliningsselskab at efterleve anbefalingerne.

Anbefalingerne skal ses som et supplement til lovgivning p& omrddet og omfatter derfor ikke forhold doekket
af bl.a. lov om investeringsforeninger m.v. og @vrig regulering p& omrédet.

Der geelder et 'fglg-eller-forklar princip’ for anbefalingerne.

Videre i politikken fremgdr det, hvordan BIM forholder sig til anbefalingerme. Gennemgangen er baseret pd de
seks hovedemner, som fremgdr af brancheanbefalingen.

Politikken fungerer ligeledes som styringsvoerktgj for rammescetning af bestyrelserne for de administrerede
UCITS' overvAgning af omkostninger og performance og eventuel h&ndtering ved behov for tiltag, nér

bestyrelserne eksempelvis identificerer et utilfredsstillende afkast.

Bestyrelsen for BIM gennemgdr, opdaterer og godkender politikken efter behov, dog minimum én gang om
Aret.

1. Generalforsamling og investorernes forhold
Bestyrelserne og BIM skal sikre, at investorerne har let adgang til oplysninger om investorrettigheder.

Vedtcegter, prospekter samt Cl skal veere let tilgeengeligt p& hjemmesiden.
Der skal vcere en god dialog med distributarerne.

Generalforsamlinger skal indkaldes med tilstraekkeligt varsel, og investorerne skal p& passende vis orienteres
om frister for indgivelse af skriftlige forslag til behandling p& generalforsamlingen.

De bgrsnoterede fonde skal i november/december i forbindelse med udsendelse af finanskalenderen (i en
bersmeddelelse) oplyse om fristen for indsendelse af forslag.

Fuldmagterne skal vcere udformet, sGledes at investorer kan afkrydse og stemme pd hvert enkelt
dagsordenspunkt.

! Brancheanbefalingerne blev udgivet farste gang i 2005, men er senest opdateret af Investering Danmarks bestyrelse den
22. juni 2021.
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Medmindre der foreligger helt scerlige omstcendigheder (som f.eks. COVID-19), er udgangspunktet altid, at
alle bestyrelsesmedlemmer samt minimum et direktionsmedlem er til stede pd den ordincere
generalforsamling.

2. Bestyrelsen
Bestyrelserne skal &rligt foretage en egenvurdering, hvori de blandt andet vurderer den rette sammenscetning
af bestyrelsen, kompetencer mv.

Bestyrelserne har dog besluttet at fravige anbefalingen om, at et bestyrelsesmedlem ikke kan vcelges for en
lcengere periode end ét &r ad gangen.

Bestyrelserne har ogsd besluttet ikke at indfgre et maksimalt antal valgperioder for bestyrelsesformand og
avrige bestyrelsesmedlemmer. | stedet har bestyrelserne besluttet, at hvert ar afgdér de to
bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret lcengst tid regnet fra den padgaeldendes sidste valg. Der er mulighed
for genvalg.

Fravigelsen af anbefalingerne er begrundet i et anske om aft sikre en stabilitet og kontinuitet i
bestyrelsesarbejdet.

Bestyrelserne har lzbende fokus pd at videreuddanne sig, og deltager efter behov i efteruddannelsestiloud fra
relevante aktgrer. Bestyrelserne foretager &rligt en egenvurdering af, om der er omrdder, hvor medlemmernes
kompetencer ber opdateres.

3. Kommunikation og pleje af interessenter
Bestyrelserne sikrer en hgj kvalitet og frovaerdighed i kommunikation med investorer og andre interessenter.

4. Overvagning, vurdering og handtering aof afkast og omkostninger
Afkast
Bestyrelserne skal lgbende vurdere afdelingernes afkast.

Bestyrelserne skal modtage rapportering om det absolutte og relative afkast kvartalsvist for de respektive
afdelinger.

Bestyrelserne skal til behandling pd bestyrelsesmader - med en passende frekvens (halvérligt) - modtage en
samlet oversigt over afdelingernes afkast og omkostninger (se nedenfor) og foretage en vurdering af afkast i
forhold benchmark og peer groups afkast (eksempelvis med udgangspunkt i Investering Danmarks
afkaststatistik), tidshorisont, investeringsstrategi m.v. Hvis afdelingen ikke bruger et formelt benchmark, skal
investeringsmalscetning, sammenligningsindeks eller lignende anvendes.

Bestyrelserne praoesenteres for sammenscetning af den peer group af afdelinger, der sammenlignes med, og
forholder sig kritisk til den. Bestyrelserne vurderer Igbende, om sammenligningsgrundlaget er reproesentativt og
retvisende, og vurderer i den sammenhceng afdelingens afkast og omkostninger. Bestyrelserne beslutter de
ngdvendige handlinger for at varetage investorernes interesser.

Bestyrelserne dokumenterer grundlaget for vurderingen, selve vurderingen og beslutninger om eventuelle
handlinger.

Omkostninger
Bestyrelserne skal lsbende vurdere de veesentligste individuelle omkostningselementer, herunder omkostninger
til portefalieforvaltning, distribution og administration, med udgangspunkt i sammenligning med peer group.

Bestyrelserne skal modtage rapportering om omkostninger halvarligt.
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Overvagning af omkostninger foretages ud fra felgende metode, hvor der er udviklet en databaseret
trafiklysmodel, der understatter bestyrelserne i at stille en diagnose, mens reaktionen vil veere baseret pd et

kvalitativt deep dive.

Beskrivelse

Farvekode

Produktets pris vurderes at ligge filfredsstilende

Produktets pris vurderes at ligge filfredsstilende

Produktets pris vurderes at ligge til den hgje side —
eller ligger hgjest i sin peer-group

Produktets pris vurderes at vasre for hgj

Evt. handling

Prisscetningen vurderes i den arlige prisevaluering

Prisscetningen vurderes i den drlige prisevaluering

Der laves en vurdering af produktets pris herunder med fokus pd&
performance pd bade kort og lang sigt, produktets
konkurrencesituation m.v.

Der udarbejdes en handlingsplan for filpasning af produktets pris,
med mindre der er scerlige omstaendigheder omkring produktet

f.eks. bceredygtighed, tfracking error og performance.

Merkegren er et udtryk for, at afdelingens pris er mindre end 10% over peer groups gennemsnit.
Lysegren er et udtryk for at afdelingens pris er mere end 10% over peer groups gennemsnit, men ikke over 25%.

Gul er et udtryk for at afdelingens pris er mere end 25% over peer groups gennemsnit, men ikke over 40% - eller
ligger hajest i peer group.

Rad er et udiryk for at afdelingens pris er mere end 40% over peer groups gennemsnit.
Overvagning of afkast
Overvagning af afkast sker efter omkostninger, og foretages ud fra en 3 ars vurdering. | henhold til scerskilt

matrice benyttes falgende metode:

Merkegren er et udtryk for, at afdelingen er b&de over eller lig med median for peer groups og over
benchmark.

Lysegren er et udtryk for, at afdelingen er enten over eller lig med median for peer groups eller over
benchmark.

Gul er et udtryk for, at afdelingen er lavere end median for peer groups og lavere end benchmark.

Rad er et udtryk for, at afdelingen er lavere end benchmark med et negativt merafkast der er stgrre end 2x
fracking error eller ved en subjektiv vurdering.

Bestyrelserne skal vurdere, om den aktive forvaltning har filfert voerdi fil investorerne.
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Handlemuligheder

Hvis afkast og/eller omkostninger for en afdeling afviger negativt og vaesentligt i forhold fil dens respektive peer
group, er bestyrelserne og direkfionen i BIM forpligtet til at reagere. Det bemcaerkes, at vaeesentlighed kan variere
og beror pd& en konkret vurdering.

Bestyrelsernes handlemuligheder (ikke-udtemmende):

Scerskilt rapportering: Forlange detaljeret rapportering om afdelingens afkast.

Andring of investeringsstrategi: Justere investeringsstrategien for at forbedre afkast.

Udskiftning of portefgljeforvalter: Erstatte den nuvcerende investeringsréddgiver med en ny.
Genforhandling af omkostninger: Forhandle lavere omkostninger for at forbedre nettoafkastet.
Omdannelse til passiv afdeling: Konvertere en aktiv afdeling til en passiv afdeling for at reducere
omkostninger.

6. Lukning af afdelingen: Overveje nedlukning af afdelingen, hvis den ikke lever op til forventningerne over
tid.

oD~

Indledningsvist skal den pdgceldende portefglieforvalter deltage pd et kommende bestyrelsesmede og
redegere for negativt afkast samt fremadrettede ftiltag for at cendre herpd. P& den baggrund skal den
pdagceldende bestyrelse herefter foretage en vurdering og beslutning med henblik pd at finde ud af, hvad der
eriinvestorernes interesse.

5. Evaluering og overvagning af aktiv og passiv forvaltning

Bestyrelserne overvager niveauet af henholdsvis aktiv forvaltning og passiv forvaltning med udgangspunkt i
felgende model.

Tracking Error (TE)

Active Share (AS)

Safremt en aktiv forvaltet afdeling ikke har en tracking error over 4 eller active share over 60, skal dette
rapporteres til bestyrelserne.

Safremt en passiv forvaltet afdeling ikke har en tracking error under 2 og en active share under 40, skal dette
rapporteres til bestyrelserne.
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6. Revision

Alle revisionsaftaler indgds mellem bestyrelserne og revisionsfirmaet. Derudover er det fast punkt p&
dagsordenen pd regnskabsmadet, hvor arsrapporten godkendes, at der foretages en konkret og kritisk
vurdering af revisonens uafhcengighed og kompetence mv.

Der bliver som udgangspunkt ikke rekvireret "ikke-revisionsydelser”, medmindre det er godkendt af den
pd&gceldende bestyrelse. Skatterddgivning af mindre omfang, som er ngdvendig for driften, rekvireres dog
uden bestyrelsernes godkendelse.

Effer formoendenes vurdering kan bestyrelserne mgdes med revisionen uden direktionens deltagelse.

Primo 2020 er det blevet en fast del af rapporteringen til bestyrelserne, at der to gange arligt rapporteres p&
"ikke-revisionsmaessige” ydelser.

7. Aktieudlan
Bestyrelserne har besluttet ikke at bruge aktieudldn som en del af investeringsstrategien.

8. Offentliggerelse

| overensstemmelse med anbefalingerne offentliggeres information om efterlevelse af anbefalingerne i enten
ledelsesberetningen i arsrapporten eller pd den relevante hiemmeside med en henvisning i
ledelsesberetningen.
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