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Skatteguide

Indkomstaret 2026

Nar du investerer som privatperson, er der
forskellige skatteregler, alt efter om du handler
for frie midler, med midler fra din pensions-
opsparing eller aktiesparekonto. Der er ogsé
saerlige regler for beskatning af unge under 18
ar, der investerer deres bgrneopsparing.

Skattereglerne for investeringsbeviser i inve-
steringsforeninger med minimumsbeskatning
svarer stort set til maden, hvorpd man
beskattes, nar man investerer i enkelte
aktier og obligationer.

Som selvsteendig erhvervsdrivende kan du
veelge at benytte virksomhedsskatteordningen.
| s& fald gaelder der seerlige regler for, hvad der
kan investeres i.

Beskatning af udbytter, gevinster og/eller
tab af investeringsbeviser afhaenger af
investeringsforeningens skattemaessige
status. Generelt kan investeringsbeviserne
kategoriseres péa falgende mader:

* Investeringsbeviser i investerings-
foreninger med minimumsbeskatning,
som kan veere enten obligations-
eller aktiebaseret alt efter deres
investeringspolitik.

* Investeringsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger (investerings-
selskaber) kan veere enten obligations-
eller aktiebaseret alt efter deres
investeringspolitik.

+ Beskatning som aktiebaseret akkumulerende
investeringsforening kreever dog, at
afdelingen aktivt har tilvalgt denne
beskatningsform.

* Alle Banklnvests aktiebaserede
akkumulerende investeringsforeninger
har valgt aktiebaseret status (dog ikke
Bl Bgrsnoterede Alternativer Akk., som
beskattes som kapitalindkomst).

Her beskrives de regler, der geelder, nar du
szelger investeringsbeviser fra og med den

1. januar 2026. Vi beskriver desuden overgangs-
bestemmelser, der er gaeldende for visse aktier
og investeringsbeviser, der er anskaffet fgr den
1. januar 2006.

Alle informationer skal udelukkende betragtes
som generelle og beskrivende, og vi opfordrer
dig derfor til at kontakte en skatteradgiver for
at f& en vurdering af dine personlige/virksom-
hedens skattemeaessige forhold.

Skatteguiden kan séledes ikke tages til indteegt
for, hvordan du som privatperson eller selv-
steendig erhvervsdrivende bliver beskattet af
dine investeringer.

Hvis du fraflytter Danmark, mens du
er i besiddelse af investeringsbeviser
Reglerne vedrgrende beskatning af
gevinster og tab pa investeringsbeviser
ved fraflytning fra Danmark er komplekse
og ikke ens for alle.

Denne guide daekker ikke behandlingen
heraf. Vi opfordrer dig til at kontakte en
skatteradgiver for yderligere radgivning

herom.

Hvis du fraflytter Danmark, mens du ejer
investeringsbeviser, eller hvis du erhverver dem
efter at have forladt landet og senere sealger
dem, er du som udgangspunkt ikke skatte-
pligtig af gevinsterne, og du kan heller ikke
fratraekke tab. Dog er udbytte fra investerings-
beviserne som udgangspunkt skattepligtigt.
Yderligere detaljer findes i Skatteguiden under
de relevante afsnit.
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Private investeringer |
investeringsbeviser — Frie midler

Beskatning af udbytter, gevinster og/eller
tab af investeringsbeviser afhaenger af
investeringsforeningens skattemaessige
status. Generelt kan investeringsbeviserne
kategoriseres pa felgende mader:

* Investeringsbeviser i investerings-
foreninger med minimumsbeskatning,
som kan veere enten obligations-
eller aktiebaseret alt efter deres
investeringspolitik.

* Investeringsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger (investerings-
selskaber) kan vaere enten obligations-
eller aktiebaseret alt efter deres
investeringspolitik.

» Beskatning som aktiebaseret akkumulerende
investeringsforening kraever dog, at
afdelingen aktivt har tilvalgt denne
beskatningsform.

* Alle Bankinvests aktiebaserede
akkumulerede investeringsforeninger
har valgt aktiebaseret status (dog ikke
Bl Bgrsnoterede Alternativer Akk., som
beskattes som kapitalindkomst).

Beskatning af aktieindkomst

Ved opggrelsen af aktieindkomsten indgar
blandt andet gevinst og tab samt udbytter

fra investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsforeninger med minimums-
beskatning, samt aktiebaserede akkumule-
rende investeringsforeninger (geelder ikke BI
Barsnoterede Alternativer Akk., som beskattes
som kapitalindkomst).

Arets aktieindkomst beskattes i 2026 med 27 %
op til 79.400 kr. og 42 % for belgb derover.

Samlevende xegtefeeller kan dog overfgre et
uudnyttet fradrag imellem sig det pagaeldende
ar.

Beskatning af kapitalindkomst
Kapitalindkomst omfatter blandt andet skatte-
pligtigt udbytte samt afkast fra obligationer,
obligationsbaserede akkumulerende foreninger
(investeringsselskaber) og udbytter samt afkast
fra obligationsbaserede foreninger med mini-
mumsbeskatning. Dog alene hvor naevnte ind-
komster ikke er aktieindkomst.

Positiv nettokapitalindkomst op til 55.000 kr.
(2026-niveau) beskattes ikke med den nye
mellemskat (7,5 %). Positiv nettokapitalindkomst
er beskattes ikke efter den nye toptopskat

(5 %). Dermed bliver skatten af positiv netto-
kapitalindkomst op til 55.000 kr. i en gennem-
snitskommune kun cirka 38 % inkl. kirkeskat
(ca. 37,1 % ekskl. kirkeskat), mens nettokapital-
indkomst over greensen pa 55.000 kr. beskattes
med maksimalt 42 % (2026-niveau) eventuelt
med tilleeg af kirkeskat.

Samlevende aegtefeeller kan overfgre uudnyttede
bundfradrag imellem sig det pdgeeldende ar,
hvorefter bundfradraget kan veere op til
110.000 kr. (2026-niveau).

Hvis nettokapitalindkomsten fx som fglge

af renteudgifter er negativ, er fradragsveerdien
cirka 33 % ekskl. kirkeskat i en gennemsnits-
kommune (2026-niveau). For negativ netto-
kapitalindkomst, der overstiger 50.000 kr. (det
dobbelte belgb for samlevende zegtefeeller) er
fradragsveerdien i en gennemsnitskommune
dog cirka 25 % ekskl. kirkeskat (2026-niveau).
Det betyder, at beskatningen af afkast fra
investeringsbeviser beskattes med cirka 25-33 %
ekskl. kirkeskat i det omfang afkastet kan
rummes i negativ kapitalindkomst, nar der ikke
er tale om aktieindkomst.
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Geeldende skatteregler

— Frie midler

Aktiebaserede investeringsforeninger med
minimumsbeskatning

Gevinst og tab pa investeringsbeviser i aktie-
baserede investeringsforeninger med mini-
mumsbeskatning beskattes pa samme maéade
som gevinst og tab pa aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (noterede aktier).

En multilateral handelsfacilitet er eks. First
North. Dette gaelder uanset, om investerings-
foreningen er optaget til handel pé et reguleret
marked eller e;j.

Gevinst

Udbytter og gevinster beskattes som aktie-
indkomst. Aktieindkomst op til 79.400 kr.
(2026-niveau) beskattes med 27 %. Aktie-
indkomst, der overstiger 79.400 kr., beskattes
med 42 %. Samlevende segtefeeller kan dog
overfgre uudnyttede bundfradrag imellem

sig det pageeldende ar.

En avance pa 200.000 kr. for enlige blive
beskattet med 27 % af de feorste 79.400 kr.,
og med 42 % af de resterende 120.600 kr.
For segtepar vil de fgrste 158.800 kr. blive
beskattet med 27 %, og de resterende
41.200 kr. vil blive beskattet med 42 %.

Det er forudsat, at segteparret ikke har
anden aktieindkomst.

Gevinster og tab opggres og beskattes efter
realisationsprincippet.

Tab

Du kan modregne tab i positiv nettoindkomst
fra gevinster og udbytter fra aktier, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet (noterede aktier)
og i gevinster samt udbytter fra aktiebasere-
de investeringsselskaber, der beskattes som
aktieindkomst.

Et overskydende tab overfgres til modregning i
tilsvarende positive nettoindkomst fra gevinster
og udbytter hos din samlevende segtefeelle.

Tab herudover fremfgres til modregning i til-
svarende positive nettoindkomster fra gevinster
og udbytter i efterfglgende ar, herunder even-
tuelt hos din samlevende segtefelle, uden
tidsbegreensning. | det omfang begge aegte-
feeller har uudnyttede underskud fra tidligere
ar, skal aegtefaellens eget underskud mod-
regnes farst.

De samme principper for modregning af
underskud gaelder i de efterfalgende ar, hvis
der stadig er underskud til fremfgrsel.

Det er en betingelse, at Skattestyrelsen har
modtaget oplysning om erhvervelsen af
investeringsbeviserne efter reglerne i skatte-
kontrolloven. Indberetningen foretages normalt
af fondshandleren eller depotfareren.

Vi opfordrer til at tjekke depotoversigter for at
se, om indberetningerne er retvisende.

Du anskaffer dig for 1.000.000 kr. investerings-
beviser til kurs 100 i en aktiebaseret investe-
ringsforening med minimumsbeskatning.
Efterfolgende seelger du samtlige af disse til
kurs 50. Saledes har du et tab p& 500.000 kr.

Du har ogsé en indkomst i aret pa 250.000 kr.,
som stammer fra gevinster og udbytter fra
aktier noteret pé et reguleret marked samt
aktiebaserede investeringsforeninger, der
beskattes som aktieindkomst.

Tabet pa de 500.000 kr. modregnes i ind-
komsten pé 250.000 kr. Der er saledes et
overskydende tab pa 250.000 kr.

Din segtefaelle har i samme indkomstar en
positiv nettoaktieindkomst fra tilsvarende tab
og gevinster pa 50.000 kr. Dit tab pa 250.000 kr.
modregnes heri.

Herefter har du et overskydende tab pa
200.000 kr., som kan fremfgres til modregning
i tilsvarende positiv nettoindkomst i fremtidige
indkomstar - fgrst i din egen positive netto-
aktieindkomst og derefter i din aegtefaelles

evt. positive nettoaktieindkomst. Hvis der ogsé
herefter er et overskydende tab, kan tabet igen
fremfgres til naeste indkomstéar pa samme vis.

Udbytte

Udbytte fra aktiebaserede investerings-
foreninger med minimumsbeskatning
beskattes som aktieindkomst.

Ved udbetaling af udbytte indeholder foreningen
som udgangspunkt udbytteskat. Udbytteskatten
udger 27 % op til belgbsgreensen pa 79.400 kr.

Begraenset skattepligt til Danmark

Hvis du ejer investeringsbeviser, men du ikke
er bosiddende i Danmark, er du ikke skatte-
pligtig til Danmark af gevinster, ligesom du ikke
har fradrag for tab herpa.

Du er derimod skattepligtig af udbytter. Udbytte-
skatten udger som udgangspunkt 27 %, som
nevnt i ovennaevnte afsnit.

Hvis Danmark og det land, hvori du er
bosiddende, har en dobbeltbeskatnings-
overenskomst, kan du vaere underlagt fordele,
der berettiger til lavere udbytteskat. Udbytte-
skatten vil i disse situationer ofte udggre

15 %. Forskellen mellem de 27 % og de 15 %
vil skulle tilbagesgges i Danmark.

Obligationsbaserede investerings-
foreninger med minimumsbeskatning

Gevinst

Gevinst pa beviser i obligationsbaserede
investeringsforeninger med minimumsbe-
skatning beskattes som kapitalindkomst.
Skatten er derfor afhaengig af dine gvrige
indkomstforhold, og vil veere mellem cirka

25 % og 42 % med tilleeg af eventuel kirkeskat.
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Gevinst og tab opggres som hovedregel efter
realisationsprincippet.

Tab

Realiserede kurstab pé investeringsbeviser i
obligationsbaserede investeringsforeninger
modregnes i kapitalindkomst.

Hvis din negative kapitalindkomst overstiger
evt. positiv personlig indkomst (fx len og
pensionsudbetalinger), vil din skattepligtige ind-
komst vaere negativ. Din negative skattepligtige
indkomst kan modregnes i tilsvarende positiv
skattepligtig indkomst hos din samlevende
egtefaelle, inden aegtefeellens indkomstskat
opggres. Negativ kapitalindkomst indgar dog
alene i beregning af kommuneskatter. Ved
beregningen af statsskatter (fx bundskat og
mellemskat), indremmes man en kompensation
herfor.

For negativ skattepligtig indkomst, er fradrags-
veerdien cirka 33 % ekskl. kirkeskat i en gennem-
snitskommune (2026-niveau). Hvis den negative
kapitalindkomst overstiger 50.000 kr. er fra-
dragsveerdien i en gennemsnitskommune dog
cirka 25 % ekskl. kirkeskat (2026-niveau), idet
der indrammes kompensation for, at negativ
kapitalindkomst ikke indgar i beregning af
statsskatter.

Hvis der efter modregningen af fradragsveerdien
i din skattepligtige indkomst stadig er en
overskydende negativ fradragsveerdi, kan denne
modregnes i din segtefaelles evt. positive skatte-
pligtige indkomst ved samme fremgangsméde.
Hvis der herefter fortsat er negativ skattepligtig
indkomst tilovers, kan den fremfgres til fradrag
i den skattepligtige indkomst for kommende
indkomstar.

Det er en betingelse, at Skattestyrelsen

har modtaget oplysning om erhvervelsen af
investeringsbeviserne efter reglerne i skatte-
kontrolloven. Indberetning foretages normalt af
fondshandleren eller depotfgreren.

Vi opfordrer til at tjekke depotoversigter for
at se, om indberetningerne er retvisende.



Eksempel

Hvis du har en negativ kapitalindkomst péa
250.000 kr. og en positiv personlig indkomst pa
100.000 kr., da din skattepligtige indkomst her-
ved er negativ, skal der ikke svares kommune-
skat. Der skal dog beregnes statsskat, da negativ
kapitalindkomst ikke indgar i beregning af
statsskatter. Beregningen vil veere som folger:

Underskuddet kan modregnes i evt. positiv
skattepligtig indkomst hos samlevende
xegtefeelle i samme reekkefglge, for det frem-
fores til kommende indkomstar.

a Kapitalindkomst -250.000,00

b  Personlig indkomst 100.000,00

c  Personfradrag 51.600,00

d  Gns. kommuneskat 25 %

e Skattepligtig indkomst -201.600,00 a+b-c

f Skatteveerdi -50.400,00 e*d

g Bundskat 5.812,84 (b-c) * 12,01

h  Bundskat efter nedslag for negativ 1.812,84 g — (50.000 * 8 %)
kapitalindkomst op til 50.000 kr.

i Bundskat efter fradrag 0 h + f (indtil 0)

j Fremfgrbart underskud -48.587,16 f+h
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Bagatelgraense

Gevinst og tab pé investeringsbeviser i obliga-
tionsbaserede investeringsforeninger med mini-
mumsbeskatning, skal alene medregnes ved
opgarelsen af den skattepligtige indkomst, hvis
arets nettogevinst eller tab sammenlagt med
gvrige skattepligtige eller fradragsberettigede
gevinster eller tab pa fordringer og geeld, der
indgar i kapitalindkomsten, overstiger 2.000

kr. (2026-niveau). Overskrides bagatelgraensen,
er hele gevinsten skattepligtig og hele tabet
fradragsberettiget. Bagatelgreensen geelder for
hver aegtefaelle, dog hver for sig.

Udbytte

Udbytte fra obligationsbaserede investerings-
foreninger med minimumsbeskatning genereres
gennem renteindtaegter og beskattes som ka-
pitalindkomst. Skatten er derfor afhaengig

af dine gvrige indkomstforhold, og vil veere
mellem cirka 25 % og 42 % med tilleeg af
eventuel kirkeskat.

Dog kan udbytte indeholde en skattefri andel i
det omfang, udbyttet hidrgrer fra gevinster pa
blastemplede obligationer, som investerings-
afdelingen har erhvervet inden den 27. januar
2010.

Begraenset skattepligt til Danmark

Hvis du ejer investeringsbeviser, men du ikke
er bosiddende i Danmark, er du ikke skatte-
pligtig af gevinster, ligesom du ikke har fradrag
for tab herpé. Der geelder ligeledes ingen skat-
tepligt pa dine udbytter, idet disse stammer fra
renteindtaegter.

Akkumulerende investeringsforeninger
(investeringsselskaber)

Gevinst og tab pa investeringsbeviser i akku-
mulerende investeringsforeninger (investerings-
selskaber) beskattes efter lagerprincippet i ka-
pitalindkomsten eller aktieindkomsten.

Det betyder, at arets realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab skal opggres ved
arets udgang.

Status
Bankinvest har valgt aktiebaseret status for de
lagerbeskattede aktieafdelinger (geelder ikke Bl
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Bgrsnoterede Alternativer Akk., som beskattes

som kapitalindkomst). For disse afdelinger skal
drets realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab derfor medregnes i aktieindkomsten
efter lagerprincippet.

Gevinst

Gevinster pa beviser i akkumulerede investe-
ringsforeninger (investeringsselskaber) med
aktiebaseret status beskattes som aktie-
indkomst.

Opgorelse og beskatning efter lagerprincippet
medfarer, at der hvert ar skal ske beskatning af
realiserede og urealiserede gevinster.

Aktieindkomst op til 79.400 kr. (2026-niveau)
beskattes med 27 %. Aktieindkomst der
overstiger 79.400 kr. beskattes med 42 %.
Samlevende aegtefzeller kan dog overfere
uudnyttede bundfradrag imellem sig det
pageldende ar.

Eksempel

En investering pa 1.000.000 kr. af frie midler i
investeringsbeviser i en akkumulerede investe-
ringsforening (investeringsselskab) med aktie-
baseret status stiger et &r med 20 %, svarende
til 200.000 kr.

Som fglge heraf forhgjes din aktieindkomst
med 200.000 kr., selvom du ikke har solgt
dine investeringsbeviser — der er tale om en
urealiseret gevinst.

De farste 79.400 kr. bliver beskattet med 27 %
og med 42 % af de resterende 120.600 kr.

For aegtepar vil de forste 158.800 kr. blive
beskattet med 27 %, og de resterende 41.200 kr.
vil blive beskattet med 42 %. Det er forudsat,
at aegteparret ikke har anden aktieindkomst.

Tab

Du kan alene modregne tab i positiv nettoind-
komst fra gevinster og udbytter fra aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet (noterede aktier)
og i gevinster samt udbytter fra aktiebaserede
investeringsselskaber, der beskattes som aktie-
indkomst.

il
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Tab pa aktier og investeringsbeviser fra
aktiebaserede investeringsselskaber, indgar
desuden i hele aktieindkomsten, dvs. ogsé i
indkomst fra unoterede aktier. Din kapital-
forvalter kan oplyse, om et investeringsselskab
er aktiebaseret.

Et overskydende tab kan modregnes i til-
svarende positiv nettoindkomst fra gevinster og
udbytter hos din samlevende zegtefeelle.

Tab herudover fremfgres til modregning i til-

svarende positive nettoindkomster fra gevinster
og udbytter i efterfglgende ar, herunder even-
tuelt hos din samlevende aegtefaelle, uden tids-
begraensning. | det omfang begge aegtefeeller

har uudnyttede underskud fra tidligere ar, skal
xgtefeellens eget underskud modregnes farst.

De samme principper for modregning af
underskud gzelder i de efterfglgende ér, hvis
der stadig er underskud til fremfgrsel.

Det er vigtigt at vaere opmaerksom p&, om

en akkumulerende investeringsforening er
aktiebaseret eller ej, idet det har indflydelse
pa modregningsadgang. Hvis investeringen er
aktiebaseret, kan tab generelt modregnes i
aktieindkomsten. Hvis investeringen ikke er
aktiebaseret, skal tabet medregnes i kapital-
indkomsten. Se side 6-7 om gevinst og tab pa
obligationsbaserede investeringsforeninger.

Det er en betingelse, at Skattestyrelsen

har modtaget oplysning om erhvervelsen af
investeringsbeviser efter reglerne i skatte-
kontrolloven. Indberetning foretages normalt af
fondshandleren eller depotfgreren.

Vi opfordrer til at tjekke depotoversigter for at
se, om indberetningerne er retvisende.

En investering pa 1.000.000 kr. af frie midler
i investeringsbeviser i en akkumulerende
investeringsforening (investeringsselskab)
med aktiebaseret status falder et &r med

15 %, svarende til 150.000 kr.
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Samme ar anskaffer du dig 10.000 stk. investe-
ringsbeviser i samme akkumulerende investe-
ringsforening (investeringsselskab) a kurs 100,
som du ogsad i samme ar szlger til kurs 190.
Séledes har du en gevinst pa 19.000 kr.

Tabet p& 150.000 kr. modregnes i gevinsten pa
19.000 kr. Séledes er der et tab p& 131.000 kr.
(150.000 kr. - 19.000 kr.).

Den negative skatteveerdi beregnes herefter
af 131.000 kr. svarende til 43110 kr. (27 % af
79.400 kr. = 21.438 kr. + 42 % af 51.600 kr. =
21.672 kr.)

Hvis din skattepligtige slutskat fx er 30.000 kr.

i alt, kan den negative skattevaerdi pa 43110 kr.
ikke modregnes fuldt ud heri. Det overskydende
belgb pa 13110 kr. (43110 kr. - 30.000 kr.) frem-
fores til modregning i skatterne for efterfglgen-
de indkomstar.

Det bemeerkes, at du som folge af lager-
princippet ikke er skattepligtig af den skatte-
pligtige gevinst pa 19.000 kr., idet den kan rum-
mes i den negative veerdiudvikling, som
beskattes efter lagerprincippet.

Udbytte

En akkumulerede investeringsforening
udbetaler ikke udbytte men geninvesterer
alle nettoindteegter.

Begraenset skattepligt til Danmark

Hvis du ejer investeringsbeviser i en akkumu-
lerede investeringsforening (investeringsselskab),
men du ikke er bosiddende i Danmark, er du
ikke skattepligtig af gevinster, ligesom du ikke
har fradrag for tab herpa.

Idet en akkumulerede investeringsforening
(investeringsselskab) ikke udbetaler udbytte, kan
du heller ikke blive skattepligtig heraf.

Aktiesparekonto

Som privatperson er det muligt at oprette en
aktiesparekonto, hvorfra der kan investeres i
aktier og aktiebaserede investeringsbeviser.

En aktiesparekonto udbydes og administreres
af pengeinstitutter.

For en aktiesparekonto gaelder folgende:
Tab fra aktiesparekontoen kan ikke anvendes
i avancer pa papirer uden for aktiespare-
kontoen, ligesom tab udenfor aktiespare-
kontoen ikke kan anvendes til modregning i
gevinst fra aktiesparekontoen.

Da skatten af afkastet p& aktiesparekontoen
skal beregnes og afregnes af pengeinstituttet,
skal der ikke foretages noget i forbindelse med
selvangivelsen. Afregning sker enten ved inde-
staende kontanter pa aktiesparekontoen eller
ved tvangssalg af aktier pa aktiesparekontoen.
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Begraenset skattepligt til Danmark

Hvis du ejer en aktiesparekonto, men du ikke
er bosiddende i Danmark, er du ikke skatte-
pligtig af gevinster, ligesom du ikke har fradrag
for tab herpé.

Udbytter af aktier mv. i danske selskaber mv.,
er skattepligtige for ejeren. Skatten er 15 %
af beskatningsgrundlaget med fradrag for
omkostninger pa aktiesparekontoen, der er
medgéet til modtagelse af udbyttet.

Der kan maksimalt indskydes
174.200 kr. (2026-niveau).

Afkast og veerdiregulering beskattes
med 17 %, og et eventuelt tab kan
fremfgres til modregning i senere
indkomstar uden tidsbegraensning
pé aktiesparekontoen.

Udbytter beskattes ligeledes med
17 %, men der indeholdes ikke skat
af udbytter.

Afkast beskattes efter lagerprincippet,
dvs. der betales skat af det arlige
afkast, uanset om der er realiseret

en fortjeneste eller e;j.
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Overgangsregler for investerings-
beviser anskaffet fgr 1. januar 2006

Aktiebaserede investeringsforeninger med
minimumsbeskatning

| 2005, da skattefriheden for mindre behold-
ninger af bagrsnoterede aktier blev ophaevet,
blev der samtidig vedtaget en overgangsregel
for aktier og investeringsbeviser i bgrsnoterede
aktiebaserede minimumsbeskattede investe-
ringsforeninger kabt for 1. januar 2006.

Under 100.000 kronersgraensen

Hvis du pr. 31. december 2005 havde en behold-
ning af bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede
investeringsforeninger med en kursveerdi pa
under 136.600 kr. (273100 kr. for segtepar), kan
du benytte overgangsreglen, uanset behold-
ningens tidligere veerdi.

Aktieavance

Overgangsreglen betyder i dette tilfeelde,

at fortjeneste pa investeringsbeviser i bgrs-
noterede aktiebaserede investeringsforeninger
med minimumsbeskatning, du havde pr.

31. december 2005, vil veere skattefri.

Dette gaelder uanset, hvilken pris du sezelger for.

Hvis du pr. 31. december 2005 havde en behold-
ning af bgrsnoterede aktier og bgrsnoterede
investeringsbeviser med en kursveerdi pa under
136.600 kr. (273100 kroner for eegtepar), skal
du veere opmaerksom p4, at yderligere opkab i
de samme fondskoder kan have betydning for
anvendelse af overgangsreglen.

Aktietab

Hvis betingelserne for at szelge skattefrit er
opfyldt, vil et tab heller ikke kunne fradrages
eller modregnes.

Over 100.000 kronersgraensen

Hvis din portefgljes kursveerdi pr. 31. december
2005 oversteg 136.600 kr. (273100 kr. for
egtepar), kan du ikke benytte overgangsreglen.
En eventuel fortjeneste vil veere skattepligtig
og tab kan fradrages/fremfgres til modregning
efter de almindelige regler.

Obligationsbaserede afdelinger
Ingen overgangsregel.

Akkumulerende afdelinger

(investeringsselskaber)
Ingen overgangsregel.
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Pensionsopsparing

Du behgver ikke teenke péa skatten i forbindelse
med pensionsopsparingen. Dit pengeinstitut
laver automatisk beregningen hvert &r ultimo
kalenderéaret og treekker automatisk skat af
afkastet pa pensionsopsparingen.

Belgbet bliver normalt haevet pa kontoen i
midten af januar hvert ar. Har du spgrgsmal
i forbindelse med skatteberegningen, skal du
kontakte dit pengeinstitut.

Afkastet af en pensionsopsparing — det vil
sige investeringer tilknyttet en kapitalpension,
ratepension, selvpension eller alderspension
— beskattes selvsteendigt, og skal ikke skrives
pa selvangivelsen.

Udbytterne af dine investeringsbeviser seettes
ogsa automatisk ind pa pensionskontoen uden
fradrag af aconto-skat. Det samlede afkast
(realiserede og urealiserede kursgevinster/tab
samt udbytter) beskattes med 15,3 %.

Hvis beskatningsgrundlaget bliver negativt,
beregnes en negativ skat, der kan fratraekkes

i skatten i efterfalgende ar med positive afkast.

Det gor ingen forskel, om dine pensionsmidler
er placeret i investeringsbeviser fra investerings-
foreninger med minimumsbeskatning eller ak-
kumulerende foreninger (investeringssel-
skaber). Du skal ikke foretage dig noget i
forhold til din selvangivelse.
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Nar man forvalter pensionsopsparinger, skal
man overholde den sdkaldte 20 %-regel.
Det betyder, at et pengeinstitut maksimalt
ma placere 20 % af veerdien af en pension i
samme vaerdipapir (eks. aktier) i et samme
selskab.

20 %-reglen anvendes i forhold til en per-
sons samlede opsparing pa indlanskonto og
saerskilt depot i samme pengeinstitut. Der
kan dog altid anbringes et belgb, der svarer
til det maksimalt tilladte arligeindskud péa
en kapitalpensionsordning (63.200 kr. i 2026) i
veerdipapirer udstedt af en enkelt emittent.

Hvis vi betragter et pensionsdepot med en
depotvaerdi pa 100.000 kr. (dvs. 20 % af pensions-
depotet er 20.000 kr.), kan der investeres op til
greensen, selvom det overstiger 20 %. Depotet
vil eksempelvis kunne fordeles med 63.200 kr.
i selskab A og 36.800 kr. i selskab B, selvom
begge belgb er starre end 20 % af det samlede
depot.

sy AR

< %




Unge under 18 ar

Investeringer i investeringsbeviser kan veere en
god made for bgrn og unge at spare op pa.

Barn og unge har tre muligheder for at spare
op. Enten via en bgrneopsparing, en almindelig
opsparing (frie midler) eller via en aktiespare-
konto.

Bgrneopsparing

En bgrneopsparing er skattebegunstiget, da
renteindtaegter og afkast ikke er skattepligtige
i bindingsperioden — hele afkastet er dermed
skattefrit.

En bgrneopsparing kan investeres helt efter
eget valg. Man kan derfor med fordel placere
pengene i et eller flere investeringsbeviser.

Der skelnes ikke imellem investering i danske
eller udenlandske investeringsforeninger for
bgrneopsparingsmidler.

Belgbsgraensen for indskud pa bgrneopsparing
udgar 6.000 kr. arligt og hgjst 72.000 kr. i hele
opsparingsperioden.

Almindelige opsparing

Afkast og fortjeneste ved salg af investerings-
beviser er skattepligtig efter de samme prin-
cipper, som er beskrevet under frie midler.

Stammer midlerne fra en almindelig opsparing,
indgér den del af udbyttet fra investerings-
beviser, som er kapitalindkomst, i barnets
skattepligtige indkomst. Bgrn skal forst

betale skat, ndr deres skattepligtige indkomst
overstiger 54100 kr. (personfradraget i 2026
for unge under 18 ar).

Bade lgbende afkast og kursstigninger pa
investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger
(investeringsselskaber), beskattes som kapital-
indkomst eller aktieindkomst hos barnet efter
lagerprincippet.

Aktiesparekonto
Bern og unge vil endvidere have mulighed for
at oprette en aktiesparekonto, hvorfra der kan
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investeres i aktier og aktiebaserede
investeringsbeviser. Der henvises til afsnittet
om ”aktiesparekonto™

Foretages indskud pa aktiesparekontoen af
barnets foreeldre, vil dette indskud dog kunne
udlgse gaveafgift.

Obligationsbaserede afdelinger

Afkastet beskattes som kapitalindkomst hos
barnet. S& leenge barnets samlede indkomst
ikke overstiger personfradraget (54100 kr. for
bgrn under 18 ar i 2026), skal der ikke betales
skat af afkastet.

Gevinst:

Gevinst pé beviser i obligationsbaserede inve-
steringsforeninger med minimumsbeskatning
beskattes som kapitalindkomst. Skatten er
derfor afhaengig af gvrige indkomstforhold,

og vil vaere mellem cirka 5 % og 42 % med
tilleeg af eventuel kirkeskat, for den del af
indkomsten som overstiger personfradraget
(54100 kr. for bagrn under 18 ar i 2026).

Tab:

Barnet kan fradrage realiserede kurstab pa
investeringsbeviser i obligationsbaserede
investeringsforeninger i kapitalindkomst.
Tab herudover fremfgres til modregning i
tilsvarende gevinster og udbytter i efter-
folgende ar.

Se naermere om behandlingen af tab under
obligationsbaserede investeringsforeninger
med minimumbeskatning.

Udbytte:

Udbytte fra obligationsbaserede investerings-
foreninger med minimumsbeskatning beskattes
som kapitalindkomst.

Skatten er derfor afhaengig af gvrige indkomst-
forhold, og vil veere mellem cirka 25 % og 42 %
med tilleeg af eventuel kirkeskat, for den del
af indkomsten som overstiger personfradraget
(54100 kr. for bagrn under 18 ar i 2026).
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Gevinst og tab pa investeringsbeviser i obliga-
tionsbaserede investeringsforeninger med
minimumsbeskatning, skal alene medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
hvis &rets nettogevinst eller —tab sammenlagt
overstiger 2.000 kr.

Overskrides bagatelgreensen, er hele gevinsten
skattepligtig og hele tabet fradragsberettiget.

Gevinst og tab opggres som hovedregel efter
realisationsprincippet.

Afkastet beskattes som kapitalindkomst hos
barnet efter lagerprincippet. Sa leenge barnets
samlede indkomst ikke overstiger person-
fradraget (54100 kr. for bgrn under 18 ar i 2026),
skal der ikke betales skat af kursstigninger.

Gevinst/tab skal skrives pa barnets selvangivelse,
ogsa i tilfeelde af at en gevinst er mindre end
personfradraget. Opstar der sa stort et tab i
kapitalindkomsten, at den skattepligtige ind-
komst bliver negativ, fremferes dette under-
skud i skattepligtig indkomst til modregning i
senere ars positive skattepligtige indkomst.

Gevinst og tab pa investeringsbeviser i aktie-
baserede investeringsforeninger med minimums-
beskatning beskattes pa samme méde som
gevinst og tab péa aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet. Dette geelder, uanset
om investeringsforeningen er optaget til handel
pé et reguleret marked eller ej.

Gevinst

Udbytter og gevinster beskattes som aktie-
indkomst. Aktieindkomst op til 79.400 kr. (2026-
niveau) beskattes med 27 %. Aktieindkomst der
overstiger 79.400 kr. beskattes med 42 %.

Tab

Man kan modregne tab i gevinster og
udbytter fra aktier, der er optaget til handel
pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet og i gevinster samt udbytter
fra aktiebaserede investeringsforeninger, der
beskattes som aktieindkomst.
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Tab kan fremfgres til modregning i tilsvarende
gevinster og udbytter i efterfglgende ar.

Gevinster og tab opggres og beskattes efter
realisationsprincippet.

Alle Bankinvests aktiebaserede akkumulerende
investeringsforeninger har valgt aktiebaseret
status og beskattes derfor som aktieindkomst
(undtagen Bl Bgrsnoterede Alternativer
Akkumulerende, som beskattes som kapital-
indkomst).

Afkast af akkumulerende beviser (investerings-
selskaber), som beskattes som aktieindkomst,
beskattes med 27 % og 42 %. Barnets aktieind-
komst op til 79.400 kr. (2024-niveau) beskattes
altid med 27 % og kan ikke modregnes i person-
fradraget pa 54100 kr. (2026-niveau).

Er aktieindkomsten fra en aktiebaseret
akkumulerende forening (investeringsselskab)
negativ, skal den negative skat beregnes. Den
negative skat modregnes i den skattepligtiges
slutskat (personlige indkomstskat), og et
eventuelt overskydende belgb fremfgres til
modregning i skatterne for de efterfglgende
indkomstar.

Gaver fra forzeldre

Hvis barnet har faet investeringsbeviserne som
gave af forazeldrene (herunder stedforaeldre og
plejeforaeldre), eller de er kgbt for penge, der
er givet som gave af foraeldrene, skal udbytte
beskattes hos foreeldrene indtil udgangen af
det ar, hvor barnet fylder 18 ar, eller indtil
barnet bliver gift forinden.

Gevinst eller tab pa investeringsbeviserne
beskattes derimod hos barnet. Det gelder ogsa
gevinst og tab pé lagerbeskattede
investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger
(investeringsselskaber).
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Virksomhedsordningen

Er du selvstaendig erhvervsdrivende, kan du
veelge at benytte dig af virksomhedsordningen,
nar du selvangiver arets indkomst.

Anvender du virksomhedsordningen, betyder
det, at du har delt din gkonomi op i en virksom-
hedsdel og en privatdel.

Midler i virksomhedsordningen kan investeres
i investeringsbeviser i akkumulerende investe-
ringsforeninger omfattet af aktieavancebeskat-
ningsloven § 19 (investeringsselskaber) her-
under ogsé aktiebaserede investeringssel-
skaber. Se dog afsnit vedrgrende Pensions-
beskatningslovens § 53 A nedenfor.

Beskatningen sker efter lagerprincippet. Dette
betyder, at arets realiserede og urealiserede
kursgevinster samt kurstab skal opggres ved
arets udgang.

Hvis andelene indgéar i virksomhedsordningen,
indgar afkastet i virksomhedens indkomst og
beskattes pa lige fod med gvrig virksomheds-
indkomst.

Hvis afkastet opspares i virksomhedsordningen,
bliver afkastet beskattet som personlig ind-
komst, nar det heeves.

Der betales en forelgbig virksomhedsskat pa
22 % af den del af overskuddet, der opspares

i virksomhedsordningen. Nar det opsparede
overskud haeves, udggr marginalskatten op til
cirka 55,9 % (plus eventuel kirkeskat) inklusive
arbejdsmarkedsbidrag, idet haevningen af det
opsparede overskud tillagt virksomhedsskatten

indgar i den personlige indkomst. Nar du
haever af opsparet overskud, vil du i skatte-
beregningen fa godskrevet den tidligere betalte
a-conto-skat.

Bemaerk, at investeringsbeviserne i de akku-
mulerende afdelinger (investeringsselskaber)
ikke i sig selv giver dig mulighed for at anvende
virksomhedsskatteordningen. Disse kan saledes
alene omfattes af virksomhedsskatteordningen,
hvis du har en erhvervsmaessig virksomhed,
hvor ordningen anvendes.

Kgber du investeringsbeviser i investerings-
foreninger med minimumsbeskatning, anses
det for en skattepligtig haevning i virksomheds-
ordningen med en fremrykket beskatning til
folge, idet midlerne anses for overfgrt fra
virksomheden til privatdelen af din gkonomi.
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§ 53 A-ordning

— pensionsbeskatningsloven

Ved anvendelse af Pensionsbeskatningslovens
§ 53 A, er det muligt via virksomhedsordningen
at investere i andre aktier og investerings-

beviser end investeringsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger (investeringsselskaber).

Virksomhedsordningens midler kan anvendes

til indskud p& en § 53 A-ordning, uden at ind-
skuddet anses for en haevning. Der er ikke fra-
drag i virksomhedsindkomsten for indskuddet.

| denne ordning vil det vaere muligt ogsa at
investere i investeringsbeviser i aktiebaserede

og obligationsbaserede investeringsforeninger
med minimumsbeskatning samt andre veerdi-
papirer.

Afkast beskattes efter lagerprincippet, dvs. der
betales skat af det arligt afkast, uanset om der
er realiseret en gevinst eller ej. Gevinst indgar

i virksomhedsindkomsten. Tab kan fremfgres
til modregning i senere gevinster p4 samme
ordning.

§ 53 A-ordningen skal opfylde en reekke
betingelser for at kunne anvendes i
virksomhedsskatteordningen.

Vi opfordrer dig til at kontakte en skatteradgiver
for yderligere radgivning vedrgrende denne mu-

Selskaber

Selskaber beskattes pa samme made ved
investering i alle typer af investeringsforeninger,
herunder aktie- eller obligationsbaserede
investeringsforeninger med minimumsbeskat-
ning og akkumulerende investeringsforeninger
(investeringsselskaber).

Gevinst, tab og udbytter pé investerings-
beviserne indgér i selskabets skattepligtige
indkomst, som beskattes med 22 %. Gevinst og
tab opgeres efter lagerprincippet, og hvis der
opggres et tab, kan dette fratraekkes i
selskabsindkomsten.

Ved udbetaling af udbytter indeholder inve-
steringsforeningen som udgangspunkt 22 %
udbytteskat. Ved udbetaling af udbytte fra
afdelinger med skattemaeessig status som
investeringsforeninger med minimumsbe-
skatning, og som alene investerer i obligationer
samt finansielle instrumenter med videre, vil
der ikke blive indeholdt udbytteskat.

Overgangsregler for selskaber
Skattereglerne for selskaber blev aendret i 2010,
og i den forbindelse blev der indfgrt szerlige
overgangsregler.

Uudnyttede tab realiseret i indkomstarene
2002-2009

Selskabers uudnyttede tab realiseret i
2002-2009 pa investeringsbeviser i aktie-
baserede investeringsforeninger med mini-
mumsbeskatning og almindelige aktier med

en ejertid pa under tre ar kan ifglge overgangs-
reglerne fremfgres til modregning i senere
indkomstar.

Saldo pa nettokurstabskontoen

Selskaber kunne ved indgangen til indkomst-
aret 2010 have opgjort en “nettokurstabs-
konto™.

Saldoen pé nettokurstabskontoen er
udtryk for, at selskabet ved indgangen til
indkomstaret 2010 havde et samlet netto-
kurstab pa aktier og investeringsbeviser i
aktiebaserede investeringsforeninger med
minimumsbeskatning.
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Saldoen pé nettokurstabskontoen blev ved
indgangen til indkomstéret 2010 opgjort efter
saerlige regler med udgangspunkt i forskellen
mellem:

» selskabets samlede skattemaessige
anskaffelsessum for almindelige
aktier og investeringsbeviser i
aktiebaserede Investeringsforeninger med
minimumsbeskatning, og

e den samlede handelsveerdi af disse
veerdipapirer.

Saldoen pé nettokurstabskontoen kan ifalge
overgangsreglerne fremfgres til modregning i
senere indkomstar.

Modregning af uudnyttede tab og af saldo pa
nettokurstabskontoen

Uudnyttede tab realiseret i indkomstérene
2002-2009 og saldoen péa nettokurstabs-
kontoen kan ifglge overgangsreglerne uden
tidsbegraensning fremfgres til modregning i
senere indkomstéars nettogevinster pa:

» Skattepligtige portefgljeaktier.

» Investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsforeninger med
minimumsbeskatning.

Investeringsbeviser i
obligationsbaserede
investeringsforeninger med
minimumsbeskatning.

Der kan saledes ikke ske modregning i
nettogevinster pa investeringsbeviser i
akkumulerende investeringsforeninger
(investeringsselskaber).
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Opgorelsesmetoder

Opgorelse af gevinst og tab samt tidspunktet
for beskatning afheaenger af, hvad du investerer
i, og om du skal bruge realisationsprincippet
eller lagerprincippet:

» Realisationsprincippet: Opggrelse
af gevinst og tab sker ved salg eller
anden afstaelse (realisation) eller ved
modtagelse ved udbytte.

- Gevinst og tab ved salg mv.
af beviser opggres efter
gennemsnitsmetoden.

- Aktier omfattet af 100.000 kroners
overgangsreglen
(pr. den 31. december 2005)
er skattefri og indgar ikke i
beregningen.

Lagerprincippet: Bade realiserede og
urealiserede tab opggres og beskattes
hvert ar efter lagerprincippet.
Eventuelle udbytter er ligeledes
skattepligtige.

Gennemsnitsmetoden

Gevinst og tab pa aktier og investeringsbeviser

i foreninger med minimumsbeskatning skal for
personer opggres efter gennemsnitsmetoden.
Ved anvendelse af gennemsnitsmetoden indgéar
alle investeringsbeviser i samme afdeling af
investeringsforeningen. Dog indgar kgb- og salgs-
summer pa en beholdning af investeringsbeviser
omfattet af 100.000 kronersovergangsreglen for
en skattefri beholdning (per den

31. december 2005) ikke i opggrelsen.

Hvis papirerne stammer fra en beholdning i
afdelinger, der ikke er kgbt pa én gang, skal
du tage gennemsnittet af kabspriserne pa alle
kgb i den pageeldende forening og bruge som
anskaffelsesveerdi.

De enkelte investorers kgbesum inklusive
handelsomkostninger laegges sammen og
divideres med antallet af beviser. Din gennem-
snitlige anskaffelsespris vil @endre sig, hver
gang du keber flere investeringsbeviser i
samme afdeling, hvor du har beviser i forvejen.

100.000 kronersovergangsreglen

Alle gevinster og tab (fra den 1. januar 2006)
skal som hovedregel opggres efter gennem-
snitsmetoden.

Dog indgér bgrsnoterede investeringsbeviser

i minimumsbeskattede investeringsforeninger
omfattet af 100.000 kronersovergangsreglen
(per den 31. december 2005) ikke i gennem-
snitsmetoden, idet disse aktier er skattefri.
Det vil sige, at kabe- og salgssummer pa
investeringsbeviser omfattet af overgangs-
reglen ikke indgar i beregningen af skattepligtig
gevinst og tab pé investeringsbeviser erhvervet

den 1. januar 2006 og senere i samme afdeling.

Ved et salg af en del af beholdningen fra
samme fondskode som den skattefri beholdning
anses de fgrst erhvervede investeringsbeviser,
det vil sige investeringsbeviserne i den skattefri
beholdning, for at veere de forst solgte (se
eksemplet nedenfor).

Dato Handel Kurs Styk

Handelsomk. (kr.) | alt

12.03.2002 Kab 194,00 500 100 97100,00
(omfattet af skattefri
beholdning)

1912.2014 Kgb 240,70 400 100 96.380,00

01.02.2022 Salg 420,00 700 100 293.900,00

Styk | alt

Nettoprovenu af salg 700 293.900,00

Eksempel

Dato Handel Kurs Styk Handelsomk. (kr.) | alt
01.03.2017 Kab 111,30 500 100 55.750,00
0112.2018 Kgb 112,40 400 100 45.060,00
01.02.2022 Salg 115,40 700 100 80.680,00

Styk Andel I alt
Nettoprovenue af salg 700 stk. 80.680,00
Anskaffelsessum 1. + 2. kagb 55.750 + 45.060 (700/900) = 0,777 -78.407,78
Skattepligtig fortjeneste 2.272,22

Provenu ved skatfri beholdning 500 293.900 x (500/700) 209.928,57

Bemaerk: Nettoprovenu er inklusive omkostninger ved kgb og salg

Anskaffelsessum 2. kgb 700 - 500 = 200 96.380 x (200/400) -48.190,00

Skattepligtig fortjeneste 35.781,43

Bemaerk: Nettoprovenu er inklusive omkostninger ved kgb og salg
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Realisationsbeskatning

For fysiske personer skal gevinst og tab péa
aktier og investeringsbeviser i foreninger med
minimumsbeskatning som udgangspunkt op-
gores efter realisationsprincippet, det vil sige,
at beskatning udlgses ved salg eller anden
afstaelse.

Lagerbeskatning

Fra indkomstéret 2010 lagerbeskattes selskabs-
investorer af investeringer i investerings-
foreninger. Private investorer beskattes efter
lagerprincippet af gevinst og tab pa investerings-
beviser i akkumulerende investerings-
foreninger (investeringsselskaber).

Beskatningsgrundlaget opgeres som forskellen
mellem kursveerdien af investors investerings-
beviser i samme afdeling ultimo og primo i et
indkomstar.

Kgb og/eller salg af investeringsbeviser
medregnes for selskaber ved opggrelsen af
selskabets skattepligtige indkomst og for
personer i kapitalindkomsten.
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Banklinvest har valgt aktiebaseret status for de
aktielagerbeskattede afdelinger (geelder ikke Bl
Borsnoterede Alternativer Akk., som beskattes
som kapitalindkomst). For disse afdelinger skal
arets realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab medregnes i aktieindkomsten efter
lagerprincippet. Den gevinst/tab der skal
medregnes, kan derfor opggres som folger:

Veerdien ultimo indkomstaret er
summen af:

Kursveerdien af investeringsbeviser i
behold ved arets udgang.

Salgssummen for beviser, der er solgt i
arets lgb.

Vaerdien primo indkomstéaret er
summen af:

» Kursveerdien af investeringsbeviser i
behold ved éarets indgang.

* Kgbesummen for investeringsbeviser,
kbt i labet af aret.

Skatteguide




BANKINVEST

Bankinvest-koncernen péatager sig intet ansvar for ngjagtigheden af de angivne informationer, hvad
enten de er leveret af Bankinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde, og Banklnvest forbeholder
sig ret til at foretage justering af informationerne. Bankinvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller
undladelser foretaget pa baggrund af informationerne. Modtageren opfordres om ngdvendigt til at
sgge bekreeftelse af specifikke data og informationer, og sgge radgivning om egne/virksomhedens
forhold.



