Mhesse

Endeligt Bl u-l-----"l

Likvidationsregnskab
01.01. - 07.10.2024

Bl Boligejendomme A/S i likvidation

CVR-nr. 4304 5377

Bredgade 40, 1260 Kgbenhavn K
Dirigent:

Generalforsamlingsdato: 4. november 2024

BANKINVEST

Handler
med omtanke

«:‘{“Q
— |||||




Selskabsoplysninger

Bl Boligejendomme A/S i likvidation
CVR-nr. 4304 5377

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. 77 30 90 00
Fax 77 3091 00

Hjemstedskommune: Kgbenhavn
LEl-kode: 549300QCV2VUBQ3VMU73

Selskabet er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 25351
som AlF (Alternafiv Investeringsfond)

Stiftelse
Selskabet er stiftet den 7. februar 2022

Beslutning om frivillig likvidation af selskabet
Bestyrelsens forslag om, at lade selskabet traede i frivillig
likvidation samt de som konsekvens heraf foresidede
vedtcegtscendringer, blev vedtaget af
generalforsamlingen den 4. juli 2024. Se beskrivelse i
likvidators beretning.

Regnskabsar
Regnskabsdr: 01.01 - 31.12.
Halvarsrapport: 01.01. - 30.06.

Likvidator

Advokat Mikael Philip Schmidt

Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab
Axeltorv 2

1609 Kgbenhavn V

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

Forvalter

Bl Management A/S
CVR-nr. 16 41 67 97
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Markedsfering, distribution og informationsformidling
Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
CVR-nr. 20 89 64 77

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Depositar
Sydbank A/S
CVR-nr. 12 62 65 09
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Aktieoplysninger

Handelsplads: Nasdag Copenhagen A/S
Nominel veerdi pr. aktie: 10

Aktier pr. balancedag 5.264.414
Aktieklasser: En

Stemmer pr. aktie: En

Ticker: BIABED

ISIN: DKO061797461

Alle aktier er noteret pd Nasdag Copenhagen A/S. Der er
ingen begrcensninger i omscetteligheden. Ingen aktioncer
kan pd egne vegne eller som fuldmcegtig udgve
stemmeret for mere end 5 % af stemmerne p& den enhver
tid vaerende aktiekapital.

Oplysninger om storaktioncerer fremgar af note 11.

Kommunikation
Selskabet informerer Igbende om udviklingen i selskabet.

Alle selskabsmeddelelser bliver offentliggjort via
GlobeNewswire.
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Likvidators pategning

Undertegnede har dags dato behandlet og godkendt
det endelige likvidationsregnskab for perioden 1. januar —
7. oktober 2024 for Bl Boligejendomme A/S i likvidation.

Det endelige likvidationsregnskab er aflagt i
overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder IFRS
Accounting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
samt arsregnskabsloven med de ngdvendige filpasninger,
der fglger af, at selskabet er i likvidation.

Det er min opfattelse, at det endelige likvidationsregnskab
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

Kgbenhavn, den 11. oktober 2024

Likvidator

Mikael Philip Schmidt

og finansielle stilling pr. 7. oktober 2024 samt af resultatet
af selskabefts akfiviteter og pengestremme for perioden
1. januar —7. oktober 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegearelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som selskabet kan pdvirkes af.

Det endelige likvidationsregnskab indstilles fil
generalforsamlingens godkendelse.
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Den vafhcengige revisors

revisionspategning

Til kapitalejerne i Bl Boligejendomme A/S i likvidation

Konklusion

Vi har revideret det endelige likvidationsregnskab for Bl
Boligejendomme A/S i likvidation for perioden 1. januar —
31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse,
totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestreamsopgearelse og noter, herunder oplysning om
anvendt regnskabspraksis. Det endelige
likvidationsregnskab udarbejdes efter IFRS Accounting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt
Arsregnskabsloven med de nadvendige tilpasninger, der
felger af, at selskabet er i likvidation.

Det er vores opfattelse, at det endelige
likvidationsregnskab giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 7.
oktober 2024 samt af resultatet af selskabets akfiviteter og
pengestramme for perioden 1. januar —7. oktober 2024 i
overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som
godkendt af EU og yderligere krav i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. samt arsregnskabsloven
med de nedvendige filpasninger, der fglger af, af
selskabet er i likvidation.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
infernationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifalge
disse standarder og krav er ncermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen
af det endelige likvidationsregnskab". Det er vores
opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhcengighed

Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants'
infernationale retningslinjer for revisorers etiske adfcerd
(IESBA Code) og de yderligere efiske krav, der er
gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
eftiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Likvidator er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om det endelige likvidationsregnskab
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning fil vores revision af det endelige
likvidationsregnskab er det vores ansvar at lcese

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med det
endelige likvidationsregnskab eller vores viden opndet
ved revisionen eller p& anden mdade synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven og yderligere krav i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med det
endelige likvidationsregnskab og er udarbejdet i
overensstemmelse med drsregnskabslovens samt lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v." krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Fremhcevelse af forhold i det endelige
likvidationsregnskab

Vi henleder opmeerksomheden pd note 1i det endelige
likvidationsregnskab, hvor anvendt regnskabspraksis
beskrives. Det endelige likvidationsregnskab er udarbejdet
med henblik p& selskabets oplgsning med
regnskabsmaessig virkning pr. 7. oktober 2024. Som fglge
heraf kan det endelige likvidationsregnskab vcere uegnet
til andet formail.

Dette forhold har ikke medfart modifikation fil vores
konklusion.

Likvidators ansvar for det endelige likvidationsregnskab
Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et endeligt
likvidationsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som
godkendt af EU og yderligere krav i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. samt arsregnskabsloven
med de ngdvendige filpasninger, der fglger af, at
selskabet eri likvidation. Likvidator har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som likvidator anser for nedvendig
for at udarbejde et endeligt likvidationsregnskab uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af det endelige likvidationsregnskab er
likvidator ansvarlig for at foretage de vurderinger og sken,
der er ngdvendige i forbindelse med udarbejdelsen af det
endelige likvidationsregnskab med henblik pd selskabets
oplasning.
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Revisors ansvar for revisionen af det endelige

likvidationsregnskab

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerned for, om det

endelige likvidationsregnskab som helhed er uden

veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau tilsidescettelse af intern kontrol.

af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der . Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med

udfares i overensstemmelse med internationale relevans for revisionen for at kunne udforme

standarder om revision og de yderligere krav, der er revisionshandlinger, der er passende efter

gceldende i Danmark, altid vil afdcekke voesentlig omstcendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan en konklusion om effektiviteten af selskabets inferne

opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes kontrol.

som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at e Tager vistiling til, om den regnskabspraksis, som er

de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de akonomiske anvendt af likvidator, er passende, samt om de

beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag regnskabsmcessige skgn og tilknyttede oplysninger,

af det endelige likvidationsregnskab. som likvidator har udarbejdet, er rimelige.

e Tager vistiling til den samlede proesentation, struktur
og indhold af det endelige likvidationsregnskab,

tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage voesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvcergelser,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med

internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under

herunder noteoplysningerne, samt om det endelige
likvidationsregnskab afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sédan méde,

revisionen. Herudover: at der gives et retvisende billede heraf.

e |dentfificerer og vurderer vi risikoen for vcesentlig
fejlinformation i det endelige likvidationsregnskab,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfegrer revisionshandlinger som reaktion
pd disse risici samt opndr revisionsbevis, der er

Vi kommunikerer med likvidator om bl.a. det planlagte
omfang og den tidsmcessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmcessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Frederiksberg, den 11. oktober 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Bernisen
statsautoriseret revisor, mne35461

Lars Rhod Sgndergaard
statsautoriseret revisor, mne28632
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Likvidators beretning

Hoved- og nggletal

t.kr. 2024 **) 2023 2022 *¥)
Hovedtal

Resultat af investeringsvirksomhed -17.250 -147.560 -199.843
Andre eksterne omkostninger -5.959 -10.951 -8.695
Arets resultat -23.211 -158.511 -208.538
Vcerdipapirer og kapitalandele 0 862.759 1.742.895
Aktiveri alt 68.897 867.268 1.752.050
Aktiekapital 52.644 52.644 1.000.011
Egenkapital 67.149 843.649 1.739.473
Geeldsforpligtelser 1.748 23.619 12.577
Nggletal

Soliditetsgrad 97 % 97 % 99 %
Pengestramme fra drift pr. aktie (kr.) -0,5 -1.8 -0.6
Barskurs pr. aktie, ultimo (kr.) 152,50 152,00 177,00
Arets kursstigninger/-fald +0.3 % -14.1 % -11.9%
Indre vecerdi pr. aktie, ultimo (kr.) 157,91 160,26 178,74
Investorafkast -1,5% -10.3 % -9.8%

*) Regnskabsperioden omfatter 07.02-31.12.2022, **) Regnskabsperioden omfatter 01.01.2024-07.10.2024

Frivillig likvidation

P& selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli
2024 blev det besluttet, at lade selskabet frcede i frivillig
likvidation, hvilket blev registreret i Erhvervsstyrelsen den 4.
juli 2024. Den lovpligtige 3 m&neders proklamaperiode
udlgb dermed 4. oktober 2024.

Direktion og bestyrelse fratradte i tilknytning til
beslutningen om aft frcede i likvidation, og advokat Mikael
Philip Schmidt blev p& generalforsamlingen valgt som
likvidator til at afvikle selskabet.

Alle anmeldte krav og fordringer mod virksomheden er
blevet behandlet, afklaret og indfriet.

Likvidationen afsluttes med en egenkapital p& DKK 67
mio. til udlodning til virksomhedens kapitalejere.

Det endelige likvidationsregnskab er udarbejdet med
henblik pd selskabets oplgsning i forlcengelse af den
ekstraordincere generalforsamling den 4. november 2024,
og som falge heraf kan det endelige likvidationsregnskab
veere uegnet til andet formal.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i frem til udgangen af juni 2024 veceret
investeret i en obligation udstedt af AP Udsteder K/S med
eksponering mod en portefalie bestdende af udlejede
danske boligejendomme, forvaltet af AP Pension.

Vecerdianscettelsen af obligationen fil dagsvcerdi og
dermed afkastet af denne var knyttet direkte fil afkastet af
ejendomsportefglien. Obligationen har i
regnskabsperioden givet et afkast pd -1,9 % mod -9,3 % i
2023.

Transaktionsaktiviteten for boligejendomme hari 1. halvar
2024 vceret svagt stigende efter en periode med
markedsusikkerhed, Den eksterne valuar vurderer, at
afkastkravet for enkelte ejendomme i
ejendomsportefglien er forgget i lzbet af
regnskabsperioden, og som konsekvens heraf er vcerdien
af ejendomsportefalien nedskrevet, hvilkket har medfert et
negativt resultat for regnskabsperioden. Klimarisici og -
faktorer vurderes ikke at have haft en direkte effekt p&
udviklingen i 2024.

AP Pension har valgt at benytte deres ret fil at fertidsindfri
obligationen, hvori selskabet var investeret.
Ejendomsobligationen er indfriet af udsteder ultimo juni
2024, og selskabet har herefter ikke vceret eksponeret
mod boligejendomme. Indfrielseskursen er i
overensstemmelse med obligationsvilkdrene opgjort il
101 % af obligationskursen ultimo juni 2024.

Selskabet har i regnskabsperioden erhvervet egne aktier
for DKK 82 mio. i forbindelse med indigsninger. Selskabet
har desuden i juli maned 2024 kabt 4.300.000 stk. egne
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aktier a nominelt DKK 10, svarende fil 91 % af selskabets
aktiekapital, for et samlet belgb pd DKK 671,6 mio. (DKK
156,19 pr. aktie).

Selskabet har afhcendet ejendomsobligationer for DKK
840 mio. i forbindelse med udsteders indfrielse.

Selskabet har realiseret et underskud for
regnskabsperioden pd DKK 23 mio., svarende til et
investorafkast pd -1,5 %.

Egenkapitalen udger ved regnskabsperiodens udgang
DKK 67 mio. (ultimo 2023: DKK 844 mio.), svarende fil en
indre vaerdi pr. aktie pd DKK 157,91 mod DKK 160,26 ultimo
2023. Faldet i egenkapitalen skyldes dels selskabets kgb af
egne aktier og dels regnskabsperiodens negative resultat
som beskrevet ovenfor.

Likvidationsprovenuet forventes at udgere ca. DKK 158 pr.
aktie, hvilket er i overensstemmelse med de senest
udmeldte forventninger om et likvidationsprovenu i
niveauet DKK 155-158 pr. akfie, og vil blandt andet blive
padvirket af forrentningen af selskabets likvide midler samt
den endelige opgerelse af likvidationsomkostningerne.
Det endelige likvidationsprovenu vil blive oplyst p&
selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4.
november 2024.

Usikkerhed ved indregning eller mdling

Der vurderes ikke voesentlig usikkerhed ved indregning
eller mdling, da selskabets aktiver alene bestdr af likvide
beholdninger og alle krav modtaget under
proklamaperioden, der udigb 4. oktober 2024, er indfriet.

Begivenheder efter statusdagen
Der er ikke indfruffet vaesentlige begivenheder af
betydning for likvidationsregnskabet efter 7. oktober 2024.

EU-kriterier for miljgmcessigt beeredygtige gkonomiske
aktiviteter

Selskabet gnsker at fremme miligmaoessige og sociale
karakteristika i henhold fil artikel 8 i EU’s forordning om
bceredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen). Selskabet har ikke bceredygtig investering
som sit mal.

Risiko
Selskabets aktuelle risikoprofil er klassificeret som 3 ud af 7,
som er en middel-lav risikoklasse.

Selskabet skal pd en aktfioncers forlangende indlgse
vedkommende aktioncers aktier i selskabet ved kontant
udbetaling. Selskabet har dog fastsat et indlgsningsloft.

Der henvises til omtalen i note 9, hvor selskabets
vaesentligste risikofaktorer er beskrevet.

Redeggrelse for god selskabsledelse

| henhold til &rsregnskabslovens § 107b skal alle
begrsnoterede selskaber i forbindelse med aflceggelse af
Arsrapporten afgive redegerelse for, om selskabet
efterlever Anbefalinger for god Selskabsledelse.

Da selskabet er tradt i solvent likvidation, er likvidator
ansvarlig for den daglige drift af selskabet, indfil
likvidationen er endeligt gennemfert. Selskabet forventes
oplegst i forlcengelse af den ekstraordincere
generalforsamling den 4. november 2024 med forslag om
godkendelse af likvidationsregnskabet og beslutning om
endelig likvidation.

P& den baggrund vurderes det ikke relevant for Bl
Boligejendomme A/S i likvidation at redegere for god
selskabsledelse.

Samfundsansvar

Med beslutningen om at indfrcede i likvidation, finder
likvidator det ikke relevant at etablere politikker eller
mdailscetninger i forhold til samfundsansvar. P& baggrund
heraf rapporteres ikke om samfundsansvar i
overensstemmelse med drsregnskabslovens § 99 a.

Madl og politikker for den kensmcessige sammenscetning i
ledelsen

Direktion og bestyrelse fratradte i filknytning til
beslutningen om aft freede i likvidation, og selskabet har
ingen ansatte. P& baggrund heraf rapporteres ikke om
mal og politikker for den kansmaessige sammenscetning af
ledelsen i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 99
b.

Kommunikation

Bl Boligejendomme A/S i likvidation tilstrceber at give
interessenterne det bedst mulige vurderingsgrundlag for
selskabets aktuelle status og fremtidige afkastmuligheder
gennem et hgijt informationsniveau samt en vedvarende
aktiv og dben dialog med investorer og andre
interessenter om selskabets gkonomiske og driftsmaessige
forhold og strategier.

Informationen tilrettelcegges i overensstemmelse med
Markedsmisbrugsforordningen, FAIF-lovgivningen samt
Nasdag Copenhagen A/S” retningslinjer og anbefalinger.
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Bl Boligejendomme A/S i likvidation udsender
regelmcessigt blandt andet

e Arsrapporter

e  Halvérsrapporter

e Indre veerdi (dagligt)

e  Opdateret informationsdokument

Herudover udsendes efter behov anden information, der
kan have betydning for interessenternes vurdering af Bl
Boligejendomme A/S i likvidation.

Selskabets hjemmeside, https://bankinvest.dk, opdateres
lzbende med offentliggjort information, herunder drets
selskabsmeddelelser.

Finanskalender for 2024

Ekstraordincer
generalforsamling

4. november 2024

Dataetik

Med beslutningen om at indtraede i likvidation, finder
likvidator det ikke relevant at etablere politikker eller
malscetninger i forhold til dataetik. P& baggrund heraf
rapporteres ikke om dataetik i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens § 99 d.

Kapitalstruktur og ejerforhold
Selskabets aktiekapital udger DKK 52.644.140 fordelt pd
5.264.414 aktier & DKK 10.

Selskabet gennemferte i juli maned 2024 et starre
aktietilbbagekab og besidder pd balancedagen 4.839.162
stk. egne aktier, svarende til 91,9 % af selskabets
akfiekapital.

Selskabets aktier er omscetningspapirer, frit omscettelige
og noteret pd Nasdag Copenhagen A/S under bgrsens
AlF-segment.

Aktierne skal noteres p& navn i selskabets ejerbog.

Ingen aktier har scerlige rettigheder, og pd selskabets
generdlforsamling giver hvert aktiebelgb pd DKK 10 en
stemme.

Ingen aktioncer kan pd egne vegne eller som fuldmoegtig
udave stemmeret for mere end 5 % af stemmerne pd den
enhver tid veerende aktiekapital.

Regler for cendring af vedtcaegter

Selskabets vedtcegter kan cendres ved en
generalforsamlingsbeslutning i overensstemmelse med
selskabslovens §§ 106 og 107, og beslutningen skal
tiltroedes af mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som
af den pd generalforsamlingen reproesenterede
stemmeberettigede aktiekapital.

Regler for udpegning og udskiftning af bestyrelsen
Selskabets bestyrelse fratrddte i tilknytning til beslutningen
om at troede i likvidation.

I henhold til selskabets vedtoegter bestdr selskabets
bestyrelse af 3-5 medlemmer, der vcelges for et &r ad
gangen pa selskabets Arlige generalforsamling. Genvalg
kan finde sted.

Aktioncerers indlgsningsret og egne aktier

Selskabet skal pd en aktfioncers forlangende indigse
vedkommende aktioncers aktier i selskabet ved kontant
udbetaling jf. vedtcegternes pki. 6.

Veesentlige aftaler med ledelsen
Der er ikke indgdet scerlige aftaler med selskabets ledelse.

Vceesentlige aftaler, der cendres eller udigber, hvis
kontrollen med selskabet cendres

Der er ikke indgdet scerlige aftaler med selskabets ledelse
eller andre parter, som er befinget af selskabets
aktioncersammenscetning.

Aktioncerer med 5 % eller mere af aktiekapitalen eller
stemmerettighederne
Selskabet har registreret fglgende:

Aktioncerer med 5 % eller mere af aktiekapitalen

Bl Boligejendomme A/S i likvidation 90-100 %

Aktioncerer med 5 % eller mere af stemmerettighederne

Bl Boligejendomme A/S i likvidation 90-100 %
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Endeligt likvidationsregnskab

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

Note

4
5

t.kr. 2024 *) 2023
Indtcegter fra investeringsvirksomhed 5.626 10.640
Udgifter fra investeringsvirksomhed -22.876 -158.200
Resultat aof investeringsvirksomhed -17.250 -147.560
Udgifter til personale og administration -5.959 -10.951
Arets resultat -23.211 -158.511
Totalindkomst -23.211 -158.511
Der har ikke veeret transaktioner i anden totalindkomst
Fordeles saledes:
Overfert resultat -23.211 -158.511
Resultat pr. aktie
Gennemsnitlig antal aktier (stk.) 5.264.414 9.062.551
Gennemsnitlig antal egne aktier (stk.) 1.477.708 1.948.677
Gennemsnitligt antal cirkulerende aktier 3.786.706 7.113.874
Indtjening pr. aktie (kr.) -6,1 -22,3
-6,1 -22,3

Udvandet indtjening pr. aktie (kr.)

*) Regnskabsperioden omfatter 01.01-07.10.2024
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Balance

Note t.kr. 07-10-2024 31-12-2023
Aktiver
7.9 _Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 862.759
Langfristede aktiver 0 862.759
Tilgodehavende renter 54 3.979
Likvide beholdninger 68.843 530
Kortfristede aktiver i alt 68.897 4.509
Aktiver i alt 68.897 867.248
Passiver
8 Aktiekapital 52.644 52.644
Overfort totalindkomst 14.505 791.005
Egenkapital i alt 67.149 843.649
9 Geeld til kreditinstitutter 0 21.887
Anden geeld 1.748 1.732
Kortfristede forpligtelser i alt 1.748 23.619
Forpligtelser i alt 1.748 23.619
Passiver i alt 68.897 867.268

1 Endeligt likvidationsregnskab

2 Anvendt regnskabspraksis

3 Veesentlige regnskabsmcessige skan, forudscetninger og vurderinger
9 Finansielle risici og finansielle instrumenter

10 Eventualposter m.v.

11 Ncertstdende parter

12 Begivenheder efter balancedagen

13 Segmentoplysninger

14 Nggletalsdefinitioner
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Egenkapitalopgerelse

t.kr. Aktiekapital Overkurs ved Overfort I alt
emission totalindkomst
Egenkapital 1. januar 2024 52.644 0 791.005 843.649
Kgb af egne aktier -753.289 -753.289
Totalindkomst 2024 -23.211 -23.211
Egenkapital 7. oktober 2024 52.644 0 14.505 67.149
Egenkapital 1. januar 2023 1.000.011 1.000.010 -260.548 1.739.473
Kab af egne aktier -737.313 -737.313
Kapitalnedscettelse -947.367 947.367 0
Overfarsel -1.000.010 1.000.010 0
Totalindkomst 2023 -158.511 -158.511
__Egenkapital 31. december 2023 52.644 0 791.005 843.649

Selskabet har valgt at overfgre de frie reserver under "Overkurs ved emission” til "Overfert totalindkomst”, s& de frie reserver

under egenkapitalen alle fremgdr af den samme egenkapitalpost.

Pengestremsopgerelse

t.kr. 2024 *) 2023
Periodens resultat -23.211 -158.511
Tilbagefart veerdiregulering af obligationer 22.576 157.088
Andringer i flgodehavender 3.925 3.615
Andringer i anden gceld 16 -1.667
Realiseret rente og betalte renter, netto -5.272 -13.143
Pengestrem fra driftsaktivitet -1.966 -12.618
Salg af andre veerdipapirer og kapitalandele 840.183 723.048
Modtagne renter 5.572 14.255
Pengestrem fra investeringsaktivitet 845.755 737.303
Kgb af egne aktier -753.289 -737.313
Betalte renter -300 -1.112
Pengestream fra finansieringsaktivitet -753.589 -738.425
Andringer i likvide beholdninger 90.200 -13.740
Likvider primo -21.357 -7.617
Likvider ultimo 68.843 -21.357
Likvide beholdninger 68.843 530
Treek pd driftskredit 0 -21.887
Likvider ultimo 68.843 -21.357
Kreditfaciliteter 0 120.000
Finansielle reserver 68.843 98.643
Pengestremme fra drift pr. aktie -0,5 -1,8

*) Regnskabsperioden omfatter 01.01-07.10.2024

Bl Boligejendomme A/S i likvidation ¢ Endeligt likvidationsregnskab 2024 « 12



Nofter

1. Endeligt likvidationsregnskab

P& selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli 2024 blev det besluttet, at lade selskabet treede i frivillig
likvidation, hvilket blev registreret i Erhvervsstyrelsen den 4. juli 2024. Den lovpligtige 3 m&neders proklamaperiode udigb

dermed 4. oktober 2024.

Direktfion og bestyrelse fratradte i tilknytning til beslutningen om at treede i likvidation, og advokat Mikael Philip Schmidt blev

pd& generalforsamlingen valgt som likvidator til at afvikle selskabet.

Alle krav og fordringer mod virksomheden er blevet behandlet, afklaret og indfriet. Likvidationen afsluttes med en
egenkapital p& DKK 67 mio., der vil blive udbetalt i forlcengelse af godkendelsen af selskabets endelige likvidation p& en
ekstraordincer generalforsamling til forventet afholdelse den 4. november 2024.

Det endelige likvidationsregnskab for Bl Boligejendomme A/S i likvidation for perioden 1. januar — 7. oktober 2024 aflcegges i
overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder IFRS® Accounting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde samt arsregnskabsloven.

Selskabet er indtrddt i frivillig likvidation, hvorfor indregning, maling, klassifikation og opstiling af regnskabsposter mv. er sket
under hensyntagen hertil, hvilket indebcerer, at selskabets aktiver er optaget til realisationsveerdier.
Likvidationsomkostningerne er i resultatopgerelsen optaget under andre omkostninger.

Det endelige likvidationsregnskab er udarbejdet med henblik pd selskabets oplgsning med regnskabsmaessig virkning pr. 7.
november 2024, og som falge heraf kan det endelige likvidationsregnskab vaere uegnet til andet formail.

2. Anvendtregnskabspraksis

Det endelige likvidationsregnskab for Bl Boligejendomme
A/S i likvidation aflcegges i overensstemmelse med
lovgivningens krav, herunder IFRS® Accounting Standards
som godkendt af EU og yderligere krav i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde samt érsregnskabsloven.

Det endelige likvidationsregnskab er omfattet af
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse D-
virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold fil
Arsrapporten for foregdende ar.

Selskabet er indtrddt i frivillig likvidation, hvorfor
indregning, maling, klassifikation og opstilling af
regnskabsposter mv. er sket under hensyntagen hertil,
hvilket indebcerer, at selskabets aktiver er optaget fil
realisationsvcerdier. Likvidationsomkostningerne er i
resultatopgerelsen optaget under andre omkostninger.

Alle relevante IFRS-standarder gceldende ultimo
regnskabsdret er anvendt ved regnskabsafloeggelsen.

Selskabet har implementeret de standarder og
fortolkningsbidrag, der tradte i kraft i EU i 2024. Ingen af
disse har pavirket indregningen og malingen i 2024 eller
forventes at pdvirke selskabet.

Nye regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag som farst
troeder i kraft i senere regnskabsdr implementeres i takt
med, at de bliver obligatoriske, og ingen af disse forventes

at pavirke selskabet vaesentligt, under hensyntagen til den
forventede likvidation.

Grundlag for udarbejdelsen

Arsropporten prcesenteres i danske kroner og afrundes il
ncermeste 1.000 kr. Den anvendte regnskabspraksis, som
er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i
regnskabsadret.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilfalde selskabet, og
aktivets veerdi kan males pdlideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, ndr det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtigelsens vaoerdi kan mdales pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtigelser il
dagsveerdi, som normalt svarer kostpris. Efterfglgende
mdales aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab
og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflcegges,
og som be- eller afkreefter fornold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indtcegter indregnes i totalindkomstopgearelsen i takt med
at de indtjenes, herunder indregnes vcerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtigelse, der males til dagsveerdi
eller amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelsen og totalindkomstopgerelse

Resultat af investeringsvirksomhed

Resultat af investeringsvirksomhed omfatter realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab pd veerdipapirer
samt renteindtcegter og —udgifter vedrgrende
veerdipapirer og bankindestdender.

Obligationen er ikke baseret pd tilbagebetaling af
hovedstol, men afkastet er baseret p& performance i de
underliggende aktiver, hvorfor den dagsveerdimdles over
resultatopgerelsen.

Udgifter til personale og administration
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger fil
administration samt likvidationsomkostninger.

Skat of arets resultat

Selskabets aktioncerer er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens §19. Selskabet er derfor
ikke ef selvstcendigt skattesubjekt og indkomsten
beskattes pd aktioncerniveau.

Balancen

Vcerdipapirer og kapitalandele

Selskabets veerdipapirer, der bestdr af unoterede
obligationer, proesenteres under langfristede aktiver.
Unoterede obligationer indregnes og males pa
handelsdagen fil dagsveerdi ved farste indregning og
madiles efterfelgende til dagsveerdi. Dagsveerdien
revurderes pd baggrund af veerdianscettelsesmodellen
beskrevet i note 9.

Andringer i dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen
under regnskabsposterne " Indtcegter fra
investeringsvirksomhed/Udgifter fra
investeringsvirksomhed.”

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i
pengeinstitutter.

Egenkapital

| forbindelse med aktfioncerernes ret fil indlgsning af aktier
kan selskabet opkgbe og besidde egne aktier. Kostprisen
pd den eventuelle beholdning af egne aktier ved
regnskabsdrets udiglb modregnes under reserverne.
Selskabet opfylder betingelserne i IAS 32 afsnit 16A og 16B
og indregner nettoformuen som egenkapital i henhold
hertil.

Forpligtelser
Forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket
scedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omekostninger fil likvidation er indregnet under Anden
geeld, i det omfang disse ikke er afregnet.

Pengestreamsopgerelse

Pengestramsopgearelsen viser selskabets pengestremme
for &ret fordelt pd& driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider
samt likvider ved dretfs begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som drefts resultat
reguleret for ikke-kontante driftsposter og cendring i
driftskapital.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i
forbindelse med kgb og salg af veerdipapirer indregnet
under langfristede aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsakftivitet omfatter
cendringer i starrelse eller sammenscetning af
selskabskapital, keb og salg af egne aktier og
omkostninger forbundet hermed.

3. Vcesentlige regnskabsmcessige sken, forudscetninger og vurderinger

Der vurderes ikke voesentlig usikkerned ved indregning eller mdling, da selskabets aktiver alene bestdr af likvide
beholdninger og alle krav modtaget under proklamaperioden, der udlgb 4. oktober 2024, er indfriet. Den voesentligste
usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til de skennede omkostninger frem til udbetaling af det endelige
likvidationsprovenu, der vil blive udbetalt i forlcengelse af godkendelsen af selskabets endelige likvidation pd en
ekstraordincer generalforsamling til forventet afholdelse den 4. november 2024.
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4. Indtcegter fra investeringsvirksomhed

t.kr. 2024 2023
Realiseret rente obligationer 3.744 10.640
Renteindtcegter pengeinstitutter, realiseret 1.828 0
Tiigodehavende rente pengeinstitutter 54 0
| alt 5.626 10.640

5. Udgifter fra investeringsvirksomhed

t.kr. 2024 2023
Realiseret kurstab obligationer -22.576 -58.921
Urealiseret kurstab obligationer 0 -98.167
Renteudgifter pengeinstitutter -300 -1.112
| alt -22.876 -158.200

6. Uddgifter til personale og administration

t.kr. 2024 2023
Direktionens vederlag (lzn) 236 467
Lgnsumsafgift mv. 39 72
Lgni alt 275 539
@vrige administrationsudgifter 5.684 10.412
| alt 5.959 10.951
@vrige administrationsudgifter omfatter

Honorar for lovpligtig revision til generalforsamlingsvalgt revisor 152 135
Andre honorarer fil generalforsamlingsvalgt revisor 0 31
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor i alt 152 166
Depositar 800 803
Forvaltningshonorar 3.002 7.874
Omkostninger til likvidation af selskabet 797 0
Andre omkostninger 933 1.569
| alt 5.684 10.412

Selskabets bestyrelse og direktion fratrddte i forbindelse med selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli 2024.
Selskabets direktar var frem til 4. juli 2024 selskabets eneste ansatte. Bestyrelsen aflgnnedes af Banklnvest-koncernen, og
selskabets betaling herfor er indeholdt i forvaltningshonoraret. Ingen i selskabets ledelse eller vaesentlige risikotager, som
omfatter selskabets direkter, er variabelt aflennet.

Likvidationsomkostninger omfatter honorar fil likvidator samt omkostninger til ekstraordincere generalforsamlinger, udbetaling
af likvidationsprovenu, afnotering fra Nasdaq og sletning af fondskoden. Af de samlede omkostninger til likvidation af
selskabet udger honorarer til Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab for juridiske ydelser relateret til udbetaling af det
samlede likvidationsprovenu til selskabets aktioncerer, likvidationen og dertil relaterede spargsmal 625 t.kr. inkl. moms.
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7. Andre vcerdipapirer og kapitalandele

t.kr. 07-10-2024 31-12-2023
Investering i danske obligationer (unoterede) 0 862.759
| alt 0 862.759
8. Aktiekapital

stk. 2024 2023
Antal udstedte aktier, primo 5.264.414 10.000.107
Kapitalnedscettelse 0 -4.735.693
Antal vdstedte aktier, ultimo 5.264.414 5.264.414
Aktiekapitalen bestdr pr. 7. oktober 2024 af 5.264.414 aktier a DKK 10 Ingen akfier har scerlige rettigheder.

Beholdning af egne aktier (stk.)

Egne akfier, primo 0 267.996
Periodens kagb 4.839.162 4.467.697
Annulleret ved kapitalnedscettelse 0 -4.735.693
Egne aktier, ultimo 4.839.162 0
| procent af aktiekapitalen 91,9 0,0

Selskabet har i regnskabsperioden erhvervet egne aktier
for DKK 82 mio. i forbindelse med indlgsninger. Selskabet
har desuden i juli mé&ned 2024 kgbt 4.300.000 stk. egne
aktier a nominelt DKK 10, svarende fil 91 % af selskabets
aktiekapital, for et samlet belgb p& DKK 671,6 mio. (DKK
156,19 pr. aktie).

Selskabet skal p& en aktioncers forlangende indigse
vedkommende aktfioncers akfier i selskabet ved kontant
udbetaling jf. vedtcegternes pki. 6.
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9. Finansielle risici og finansielle instrumenter

Kategorier of finansielle instrumenter

t.kr. 07-10-2024 31-12-2023
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 862.759
Finansielle aktiver, der mdles til dagsvcerdi via resultatopggrelsen 0 862.759
Tiigodehavende renter 54 3.979
Likvide beholdninger 68.843 530
Finansielle aktiver, der mdles til amortiseret kostpris 68.897 4.509
Geeld fil kreditinstitutter 0 21.887
Anden gceld 1.748 1.732
Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 1.748 23.619
Dagsvcerdihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvcerdi via resultatopgerelsen
t.kr. Niveau | Niveau Il Niveau llI | alt
2024
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 0 0 0
Finansielle aktiver, der males til
dagsvcerdi via resultatopgerelsen 0 0 0 0
2023
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 0 862.759 862.759
Finansielle akfiver, der males til
dagsvcerdi via resultatopggrelsen 0 0 862.759 862.759
Afstemning niveau Ill dagsveerdimdlinger
t.kr. 2024 2023
Dagsveerdi, primo 862.759 1.742.895
Salg, eksklusiv transaktionsomkostninger -840.183 -723.048
Gevinst/tab ifglge totalindkomstopggrelsen -22.576 -157.088
Dagsvcerdi, ultimo 0 862.759
Gevinst/tab ifelge totalindkomstopgerelsen
Realiseret voerdiregulering -22.576 -58.921
Urealiseret veerdiregulering 0 -98.167
Gevinst/tab ifglge totalindkomstopgerelsen -22.576 -157.088

Ovenfor vises klassifikationen af finansielle instrumenter,

der mdles til dagsveerdi opdelt i henhold fil
dagsveerdihierarkiet:

. Noterede priser i et aktivi marked for samme type

insfrument (niveau |)

e Noterede priseri et aktivi marked for lignende aktiver

eller forpligtelser eller andre

veerdianscettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input
er baseret pd observerbare markedsdata (niveau 1)
Veerdianscettelsesmetoder, hvor eventuelle
vaesentlige input ikke er baseret observerbare

markedsdata (niveau ll)
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Dagsvcerdiregulering af unoterede obligationer
Selskabet har frem fil udgangen af juni 2024 veceret
investerer i en unoteret obligation udstedt af AP Udsteder
K/S med eksponering mod en portefalie bestdende af
udlejede danske boligejendomme, forvaltet af AP
Pension.

Med udgangspunkt i den beskrevne regnskabspraksis har
ledelsen ultimo 2023 foretaget fglgende
regnskabsmeessige vurdering. Mdling af obligationens
dagsveerdi er baseret pd modtagne oplysninger om
veerdianscettelsen af den bagvedliggende
ejendomsportefglie. Til brug for at sikre en labende korrekt
veerdifastscettelse af ejendomsportefelien foretager en
uvafhcengig ekstern valuar p& kvartalsmaessig basis en
vurdering af hver enkelt ejendoms vcerdi med afscet i
seneste budget og regnskab for den forgangne periode.
Denne vurdering suppleres af information om
markedsprisen pd handlede ejendomme af lignende
kvalitet i samme geografiske omrade.

Den bagvedliggende ejendomsportefalie males til
dagsveerdi pd grundlag af en DCF-model eller
afkastbaseret model. Dagsveerdien reproesenterer det
belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne
scelges til p& balancedagen til en uafhcengig kaber.

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme
tages udgangspunkt i forventede lejeindtcegter ved fuld
udlejning af ejendommen. Forventede drifts-,
administrations- og vedligeholdelsesomkostninger
fratrcekkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for
indregnet fomgangsleje for en passende periode samt
forventede omkostninger til aptering og sterre
vedligeholdelsesarbejder m.m. ligesom forudbetalt husleje
fillcegges.

Ved beregningen af vcerdien anvendes et afkastkrav,
som fastscettes for den enkelte ejendom pd grundlag af
gceldende markedsforhold pd& balancedagen for den

pdgceldende ejendomstype, ejendommens beliggenhed,

ejendomstype, lejereserve m.m., séledes af afkastkravet
vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pd
tisvarende ejendomme. Afkastsatserne er fastsat pd
baggrund af ekstern mceglers bedgmmelse aof
markedsniveauet.

Den regnskabsmaeessige veerdi af ejendomsportefalien
pavirkes af flere faktorer, hvor en af de vaesentligste
faktorer er det fastsatte afkastkrav til de enkelte
ejendomme. Det gennemsnitlige afkastkrav pr. 31.
december 2023 1& i niveauet 4,7 %.

Generelle risikofaktorer

AP Pension har valgt at benytte deres ret fil at fertidsindfri
obligationen, hvori selskabet var investeret.
Ejendomsobligationen er indfriet af udsteder ultimo juni
2024, og selskabet har herefter ikke veeret eksponeret
mod boligejendomme. Indfrielseskursen er i
overensstemmelse med obligationsvilkdrene opgjort til
101 % af obligationskursen ultimo juni 2024.

Likviditet:

Selskabet er tradt i solvent likvidation, og det endelige
likvidationsregnskab viser en egenkapital pd DKK 67 mio.,
svarende til en indre veerdi pr. aktie pd DKK 157,91.
Grundet den forestéende likvidation har selskabet ikke
politikker for styring af finansielle risici.

Selskabet havde pr. 7. oktober 2024 likvide beholdninger
pd DKK 68,8 mio.

Selskabets aktiver bestdr udelukkende aof likvide
beholdninger. Det er likvidators vurdering, at selskabet har
et forsvarligt likviditetsbberedskab.

Kredit- og modpartsrisiko:

Placering af selskabets kontante beholdninger i Sydbank
A/S medfgrer en modpartrisiko, som vurderes som meget
lav.
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10. Eventualposter m.v.
Selskabet har ingen eventualaktiver eller eventualforpligtelser.

11. Nceristdende parter

Selskabets ncertstdende parter omfatter selskabets bestyrelse og direktion (indtil 4. juli 2024), Gorrissen Federspiel
Advokatpartnerselskab (fra den 4. juli 2024) samt forvaltningsselskabet Bl Management A/S og dettes sgsterselskab Bl Asset
Management Fondsmceglerselskab A/S, hvor der er indg&et henholdsvis forvaltningsaftale og rddgivningsaftale med.

Transaktioner mellem ncertstdende parter sker p& markedsvilkdr. Der er i regnskabsdret alene betalt forvaltningshonorar pd
3.002 t.kr. til Bl Management A/S. Aflgnning af bestyrelsen er indeholdt i dette honorar. Der er ikke udbetalt honorarer,
vederlag eller foretaget fransaktioner med selskabets bestyrelse og direktion ud over hvad der fremgadr af note 6.

Honorarer til Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab for juridiske ydelser relateret til udbetaling af det samlede
likvidationsprovenu til selskabets aktioncerer, likvidationen og dertil relaterede spargsmal udgear 625 t.kr. inkl. moms.

Selskabet har registreret fglgende:
Aktioncerer med 5 % eller mere af aktiekapitalen

Bl Boligejendomme A/S i likvidation 90-100 %

Aktioncerer med 5 % eller mere af stemmerettighederne

Bl Boligejendomme A/S i likvidation 90-100 %

12. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som pdvirker vurderingen af likvidationsregnskabet.

13. Segmentoplysninger
Selskabets har et segment, som frem til udgangen af juni 2024 bestod af investeringer i finansielle instrumenter med
eksponering mod boligejendomme, og herefter alene af placering af likvide midler.

14. Nogletalsdefinitioner
Soliditetsgrad
Egenkapital i procent af aktiverne p& balancedagen.

Investorafkast
Andringen i indre veerdi pr. aktie i forhold til indre vcerdi pr. aktie primo omregnet til procent.

Pengestramme fra drift pr. aktie
Pengestrem fra driftsaktivitet i procent af det gennemsnitlige aktier.

Arets kursstigninger/-fald
Zndring i berskursen i forhold til bgrskursen primo omregnet fil procent.

Indre vaerdi pr. aktie ultimo
Selskabets egenkapital i forhold til antal cirkulerende aktier pd balancedagen.
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