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BESTYRELSENS FUSIONSREDEG@RELSE

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Bankinvest har den 20. marts 2024 oprettet fusionsplan med
henblik p& at fusionere afdeling Europa Small Cap Aktier KL (herefter bencevnt "den ophgrende
afdeling”) og afdeling Europceiske Aktier Ansvarlig Udvikling KL (herefter bencevnt "den fortscet-
tende afdeling”), begge under Investeringsforeningen Bankinvest, med sidstncevnte som forfscet-
tende afdeling.

| den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsredegerelse i henhold fil § 4 i bekendt-
gerelse om fusion og spaltning af danske UCITS, der supplerer fusionsplanen.

1. Begrundelse for fusionen

Med henblik p& at sikre, at udbuddet af afdelinger opfylder aktuelle behov, vurderer bestyrelsen i
Investeringsforeningen Bankinvest lgbende, hvorvidt der er behov for justeringer.

Der er en begrcenset filtro til europceiske small cap-aktiers potentiale, da der siden 2022 har vcere en
vigende interesse fra investorernes side. Interessen blandt iscer detailkunder er beskeden, hvilket dog
ikke er unikt for den ophgrende afdeling, men gcelder generelt for hele europcaeiske small cap aktie-
markedet. Samtidig har den ophgrende afdeling ikke haft et filfredsstilende afkast siden 2022.

Bestyrelsen foresldr pd denne baggrund, at den ophgrende afdeling og den fortscettende afdeling

fusioneres med virkning fra ombytningsdagen. Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen eriinvestor-
ernes interesse.

2. Forskel i investeringspolitik og omkostningsniveau

Forskelle i investeringspolitik

De fusionerende afdelinger investerer begge i viksomheder, der er hiemmehgrende eller barsnoteret
i Europa eller har den vcesentligste del af forretningen i Europa eller er hiemmehgrende i lande
omfattet af afdelingens sammenligningsindeks. Den ophgrende afdeling investerer primcert i small
cap-aktier. En del af den fortscettende afdelings investeringer forventes at bidrage positivt til den
bceredygtige udvikling. Den fortscettende afdeling har fokus pé selskabernes CO2-udledning og
sgger at reducere CO2-affrykket fra afdelingens investeringer. Virksomheder med eksponering il
fossile broendstoffer kan indgd, hvis de vurderes at bidrage positivt til den grenne klimaomistilling.



Virksomheder med eksponering til udvinding af kul eller oliesand vil blive fravalgt. Der indgdr heller
ikke investeringer i vaben eller tobak.

Investorerne i den ophgrende afdeling vil ikke opnd eksponering til samme investeringsstrategii den
fortscettende afdeling som i den ophgrende afdeling, og er investorerne ikke interesserede i en bred
og mere likvid europceisk eksponering, ber investorerne scelge deres andele i den ophgrende afde-
ling, inden fusionen gennemfgres.

Da den ophgrende afdeling primcert investerer i small cap-aktier, er det ngdvendigt, at sterstedelen
af den ophgrende afdelings investeringer afhcendes inden fusionen. Investorerne i den ophgrende
afdeling vil, som falge af at forventeligt ca. 80 % af formuen vil bestd af kontanter, ikke have fuld
markedseksponering 2-4 bankdage inden opgearelsesdagen.

Forskelle pa risikoen ved investering

P& PRIIPs-risikoindikatoren, som anvendes i Dokument med Central Information, ligger bdde den
ophgrende afdeling og den fortscettende afdeling p.1. i risikoklasse 4. Risikoindikatoren er opdelt i syv
kategorier, hvor kategori 1 er den laveste risiko, og kategori 7 er den hgjeste risiko. Risikoen beregnes
p& baggrund af portefaliens historiske afkastudsving. Risikokategorien kan cendre sig med tiden i
bé&de op- og nedadgdende retning.

Fusionen medfegrer ingen cendring i risikoklassen for investorerne i den ophgrende afdeling. Risiko-
klasse 4 betragtes som en middel risiko.

Forskelle i omkostningsniveau

Investorerne i den opharende afdeling vil opnd en reduktion i de samlede Igbende omkostninger,
hvilket iscer vil vcere goeldende for investorerne i A-andelsklassen.

Den ophgrende afdeling og den forscettende afdelings skennede Igbende omkostninger og trans-
aktionsomkostninger i henhold til Dokument med central information for de respektive andelsklasser
fremgdr af nedenstdende tabel:

Afdeling / andelsklasse Samlede lgbende Transaktionsomkostninger i
omkostninger i procent
procent

Europa Small Cap Aktier KL

Europa Small Cap Aktier A 1,73 0,13

Europa Small Cap Aktier W 1,19 0,13
Europceiske Aktier Ansvarlig Udvikling KL

Europceiske Aktier Ansvarlig Udvikling A 1,54 0,14

Europceiske Aktier Ansvarlig Udvikling W 1,14 0,14

3. Skattemcessige forhold m.v.

Som beskrevet i fusionsplanen forudscettes fusionen gennemfart som en skattepligtig fusion med
retsvirkning og regnskabsmacessig virkning fra ombytningsdagen, fra hvilket tidspunkt rettigheder og
forpligtelser for den ophgrende afdeling regnskabsmcessigt anses for overgdet til den fortscettende
afdeling.

Ombytningen af andele behandles skattemaessigt over for investorerne i den ophgrende afdeling
som afstéelse af andele. Salgsveerdien opgares som vcerdien af de ved ombytningen modtagne
andele samt det overskydende kontantbelgb, der kan opstd ved ombytningen. De modtagne



andele i henholdsvis andelsklasse A og W i den fortscettende afdeling betragtes som vcerende
skattemaoessigt anskaffet p& ombytningsdagen til salgsvcerdien af de ombyttede andele. | den
ophgrende afdeling opgares en slutudlodning fra 1. januar og frem til ombytningsdagen.

4. Vurderingsmecend og vederlag til investorerne

Investorerne i den ophgrende afdelings andelsklasse A fari forbindelse med fusionen ombyttet deres
andele med andele i andelsklasse A i den fortsaettende afdeling. P& samme vis férinvestorerne i den
ophgrende afdelings andelsklasse W ombyttet deres andele med andele i andelsklasse W i den
fortscettende afdeling. Ombytningen sker p& grundlag af den indre vcerdi af de fusionerende
afdelingers andelsklasser p& opgerelsesdagen og opgeres i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v. samt bekendtgegrelse om finansielle rapporter for danske UCITS. Opgarelses-
dagen er fastsat til den 21. juni 2024.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab har som uafhcengige vurderingsmcoend afgivet erklcering i

henhold til § 5, stk. 1, i bekendtgerelse om fusion og spalining af danske UCITS om, hvorvidt den
ophagrende afdelings kreditorer m& antages at veere filstroekkeligt sikrede efter fusionen.

5. Fusionens gennemfgrelse

Fusionen bliver gennemfert efter reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtgarelse
om fusion og spaltning af danske UCITS, sdledes at den opharende afdeling overdrager sine aktiver
og gceld som helhed til den fortscettende afdeling mod vederlag til den ophgrende afdelings
investorer i form af andele i henholdsvis andelsklasse A og W udstedt af den fortscettende afdeling.

Bestyrelsen i den ophgrende og den fortscettende afdeling har fruffet beslutning om fusionen.
Forslaget om fusionen bliver fremsat til vedtagelse pé& ordincer generalforsamling i den ophgrende
afdeling den 23. april 2024.

Ombytning finder sted den 26. juni 2024 under forudscetning af Finanstilsynets godkendelse aof
fusionen. S&fremt godkendelsen endnu ikke foreligger forud for opgerelsesdagen, er bestyrelsen i
Investeringsforeningen Bankinvest berettiget fil at fastscette en ny dato for ombytning, ligesom
bestyrelsen i Investeringsforeningen Bankinvest er berettiget fil at fastscette en ny opgerelsesdag.
Den nye opggrelsesdag og den nye ombytningsdag bliver offentliggjort pd& Investeringsforeningen
Bankinvests hjemmeside, via Nasdag Copenhagen A/S og/eller i Statstidende.

Ombytning af andele i den ophgrende afdeling sker pd investeringsforvaltningsselskabet Bl
Management A/S’ foranstaltning ved registrering i VP Securities A/S (Euronext Securities Copen-
hagen) den 26. juni 2024, medmindre en ny ombytningsdag er fastlagt, jf. ovenfor. | givet fald sker
ombytningen pd den offentliggjorte dato.

| avrigt henvises til fusionsplanens enkelte punkter.

6. Dokumenter fremlagt til eftersyn for investorerne

Senest 4 uger far den ordincere generalforsamling er der p& Investeringsforeningen Bankinvest, af-
deling Europa Small Cap Aktier KL's (den ophgrende afdeling) kontor og hjemmeside fremlagt felg-
ende dokumenter til eftersyn for investorerne:

1. Fusionsplan.
2. Bestyrelsens skrifflige redegerelse for fusionsplanen.



3. Vurderingsmoendenes erklcering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling.
4. Seneste drsrapport for den ophgrende afdeling og den fortscettende afdeling.

7. Betingelser
Fusionen af den opherende afdeling med den fortscettende afdeling er - ud over vedtagelse pd

ordincer generalforsamling i den ophgrende afdeling som ncevnt under pkt. 5 - befinget af Finans-
tilsynets godkendelse, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 119, stk. 2.

Kabenhavn, den 20. marts 2024

For Investeringsforeningen Bankinvest, afdeling Europa Small Cap Aktier KL
Den ophgrende afdeling

| bestyrelsen:
Niels Bang, formand Ingelise Bogason, ncestformand
Ole Selch Bak Lone Mgller Olsen
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